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1. SITUACION POLITICA

1.1.  Principales fuerzas politicas y sociales del pais y su presencia en las instituciones

El 22 de enero del 2006 Evo Morales fue investido Presidente tras haber logrado el MAS
(Movimiento Al Socialismo) la victoria en las elecciones nacionales de diciembre de 2005
con un 53,7% de los votos. En los primeros 60 dias del mandato de Evo Morales se aprobd
por unanimidad la Ley de Convocatoria a la Asamblea Constituyente (para elegir a los 255
asambleistas) y la del Referéndum por las Autonomias, celebrandose el 2 de julio de 2006
las elecciones para tratar ambos temas.

Con relacion a la Asamblea Constituyente, la falta de claridad del reglamento interno y del
texto de Convocatoria ha originado constantes tensiones sobre el sistema de aprobacion de
la nueva Constitucion, ya que si bien Evo Morales decidi6 aceptar el sistema de aprobacion
por los 2/3 de voto, la realidad apunta a que se aprobara por mayoria absoluta, en el nuevo
plazo marcado para finalizar sus trabajos que sera el proximo 14 de diciembre del 2007. Sin
embargo la falta de acuerdo en el nuevo texto y los enfrentamientos producidos en el mes
de septiembre en Sucre, por la exclusién del tema de la capitalidad del debate de la
Constituyente, han obligado a suspender las sesiones plenarias por el plazo de un mes, lo
que podria significar que el texto no estaria finalizado en la fecha prevista.

Por otro lado, la posible descentralizacion del pais esta creando conflictos internos tras el
resultado del Referéndum por las autonomias en el que se obtuvo la victoria del “Si” en la
parte oriental del pais (departamentos de Beni, Santa Cruz, Tarija y Pando). El “No” gand en
los departamentos de Oruro, La Paz, Potosi, Chuquisaca y Cochabamba. A nivel nacional,
gand el “No” con el 56% de los votos. .

En la actualidad, el clima politico se encuentra en un momento complicado por la
paralizacion de los trabajos de la Asamblea Constituyente, (es casi seguro que se cierre la
Asamblea Constituyente y se sustituya por grupos de trabajo para solucionar esta situacion),
los conflictos entre oriente y occidente por las autonomias y la peticion de la capitalidad
plena por parte de Sucre, lo que esta incrementando la sensacion de incertidumbre en
cuanto al resultado de la refundacion del nuevo estado que el MAS plante6 en su toma de
poder.

1.1.1. Gabinete Economico y distribucién de competencias

El gabinete econdmico de Evo Morales es el siguiente: i) Vicepresidente de la
Republica: Alvaro Garcia Linera ii) Ministro de Relaciones Exteriores y Culto: David
Choquehuanca Céspedes iii) Ministro de la Presidencia: Juan Ramén Quintana
Taborga iv) Ministro de Hacienda: Luis Alberto Arce Catacora v) Ministro de
Planificacion del Desarrollo: Gabriel Loza Telleria vi) Ministro de Produccion y
Microempresa: Celinda Sosa Lunda vii) Ministra de Desarrollo Rural, Agropecuario y
Medio ambiente: Susana Rivero viii) Ministro de Obras Publicas, Servicios y
Vivienda: Jose Kinn Franco ix) Ministro de Hidrocarburos: Carlos Villegas Quiroga.

2. SITUACION ECONOMICA

El desempefio de la economia boliviana en los afios 2005 y 2006 ha sido muy positiva y en este
afio 2007 esta siguiendo esta tendencia. Esto se ha reflejado en un crecimiento satisfactorio del
PIB, una balanza de pagos con superavit, una mejora en la posicion fiscal hasta lograr superavit y
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unos niveles de reservas internacionales histéricamente elevados, a pesar de que la inflacion se
esta disparando.

Sin embargo, gran parte del crecimiento de la economia en Bolivia sigue proviene de coyunturas
externas favorables, sobre todo de la creciente demanda de productos del pais. Por otra parte,
también se han llevado a cabo esfuerzos internos, como el plan de austeridad y la aplicacion de
nuevos y mayores impuestos a las empresas petroleras. Aln asi, Bolivia carece de una aparato
productivo nacional solido el cual generaria un crecimiento econémico auténtico que podria
permitir luchar contra la pobreza.

El Gobierno de Evo Morales present6 el 16 de junio de 2006 su Estrategia Nacional de Desarrollo
para el pais, denominado: Bolivia digna, soberana, productiva y democrética para vivir bien. Con
una inversion total de 12.700 millones de USD (6.800 millones de USD de inversion publica y
alrededor de 5.900 millones de USD provenientes del sector privado) se pretende crear unos
90.000 puestos de trabajo anuales y reducir la tasa de desempleo actual en un 50% hasta el afio
2011. Otro objetivo del Plan es conseguir una tasa de crecimiento del 7,6% en los proximos 5
afios, consiguiendo una reduccion de la pobreza del 35 al 27%. Esta estrategia contiene mas de 20
proyectos productivos y propone que el Estado sea el promotor del desarrollo y controle el
excedente econdmico. No obstante, por el momento estas previsiones no se estan cumpliendo., y
por ello y como complemento a este plan el primero de enero del 2007 el gobierno lanzé una serie
de Decretos para ayudar a cumplir con esos objetivos.

En definitiva, el crecimiento de la economia boliviana no se deberia traducir en cifras sino en un
mayor movimiento de actividades que ayuden a resolver problemas estructurales tales como el
desempleo, la mejora del pais a través de la construccion de mejores infraestructuras, la salud, la
educacion, la migracion y la exclusion social.

2.1. Andlisis de las principales variables macroeconémicas: PIB, Precios, Desempleo,
Cuentas Publicas

El PIB a precios de mercado registrd en el afio 2006 un crecimiento real del 4,63%
respecto al afio 2005, siendo el componente mas dindmico las exportaciones de bienes y
servicios. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el PIB alcanzé los
10.453,3 millones de USD en 2006, frente a 9.309,7 en el 2005. Se estima que el que el PIB
per capita fue de 1.085,8 USD / habitante.

Al primer trimestre del afio 2007, el PIB de Bolivia registr6 una tasa de crecimiento de 2,01%
respecto a similar periodo de 2006, alcanzando los 3.060,66 millones de USD. Las
principales actividades econdmicas que registraron variacion positiva en dicho periodo
fueron: Transporte y Almacenamiento 6,42%; Establecimientos Financieros, Seguros,
Bienes Inmuebles 5,86%; Construccion 5,85%; Comunicaciones 5,39% y Electricidad, Gas y
Agua 4,94%. Por el contrario las variaciones negativas mas significativas fueron de
Minerales Metdlicos y no Metalicos 7,57%; Petréleo Crudo y Gas Natural 2,40%.

En el afo 2006, la tasa de inflacion se situd en el 4,95%, segun datos del INE, dentro del
rango previsto por el Banco Central de Bolivia para dicho afio (entre el 3% y el 5%). En el
afio 2005 la inflacion fue de 4,91%, en 2004 de 4,62% . La variacion del IPC de julio fue
del 2,68%, con una variacion acumulada de 6,43% hasta dicho mes y un incremento
interanual del 8,84%.

La tasa de desempleo abierta en el area urbana en el afio 2006 fue de 7,94%, sin
embargo, de forma tradicional la economia sumergida ha supuesto en Bolivia una gran
cantidad de empleo. Segln datos de la UE la proporcion de la economia informal en
relacion con el PIB supera el 65%.
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2.2.

El déficit fiscal se cerr6 en 2005 con una cifra récord histdrica para el pais de un 2,3%, muy
por debajo del 5,2% previsto. Segun previsiones del Gobierno, se habia calculado para el
2006 que el déficit fiscal seria de 0,7% del PIB, pero esta variable dio un vuelco total al
convertirse en un superavit del 5,1%, incluyendo el pago de pensiones, que en los afios
anteriores causaba un déficit del 4%. El factor explicativo de esta situacion se encuentra
tanto por el incremento de los ingresos generados por la aplicacion del Impuesto de
Hidrocarburos (IDH), recorte de los gastos reservados y reduccion del 5% en el gasto de
pensiones, como al bajo nivel de ejecucion de la inversion publica por parte del Gobierno.

De enero a mayo del 2007, se ha registrado nuevamente un superavit global de 4.178,4
millones de bolivianos (533,63 millones de USD), que representd un incremento del 21,6%
con respecto a similar periodo del 2006. Dicho resultado positivo se debe principalmente al
entorno internacional favorable que mantiene elevados los precios de los productos
primarios que exporta el pais, permitiendo captar una renta petrolera considerablemente
mayor.

En referencia a la Inversion Publica hasta julio del 2007 se consiguio ejecutar un 33,8% del
monto presupuestado, 1.103,58 millones de USD (762,12 millones de USD en el 2006). Es
importante resaltar que en el 2006 la composicion de la financiacion de la inversion fue de
47,3% recursos externos y un 52,7% internos, como consecuencia de la mayor recaudacion
por impuestos al sector hidrocarburos, frente al 2005 en el que habia més recursos externos
que internos. En el primer semestre del 2007 continda la tendencia con el 67,3% de
recursos internos y 32,7% externos, por el aumento de dichos impuestos y de las regalias.

Evolucion de los sectores econdmicos mas relevantes

2.2.1. Desde el punto de vista del pais

Sector agricola

El peso de este sector en el PIB ha caido gradualmente desde un 30% en 1960
hasta un 15,4% en el afio 2006 y un 15% en el primer semestre del 2007, mientras
sigue empleando a cerca del 43% de la mano de obra del pais. En términos de
estructura productiva nacional, ha caido su importancia en el 2006 en favor de
establecimientos financieros, la industria manufacturera y el comercio que han
incrementado su participacion en el PIB considerablemente. El crecimiento total del
sector en el 2005 fue de 5,1% y en el 2006 un 4,2%.

En Octubre de 1996, el gobierno aprobo la Ley INRA, por la que se cre6 el Instituto
Nacional de Reforma Agraria cuyo principal objetivo era incrementar
sustancialmente la productividad agricola nacional, mediante diferentes
instrumentos que pretendian la disuasion del mantenimiento de la propiedad rural
con fines especulativos.

En diez afios de vigencia de la Ley INRA, se han entregado titulos y certificados de
Tierras Comunitarias de Origen (TCO) por 7.669.769 millones de hectareas y en la
actualidad estan en proceso de entrega otras 6.854.848,52 millones de hectareas.
La Cémara de Diputados aprobd (sin consenso pleno) el 7 de noviembre de 2006 el
proyecto de reforma a la INRA (ley 3545 de Reconduccion Comunitaria de la
Reforma Agraria), en el que se prevé dar atribuciones al organismo para revertir y
expropiar fundios agrarios, incluso en el caso de que estos cumplan una Funcion
Econdmica y Social (FES). El dia 28 de noviembre de 2006 el Senado aprobo la
reforma en una sesion marcada por la polémica, al aprobarse gracias a los votos de
varios opositores al partido del Gobierno.
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Tras cinco afos de crecimiento continuo de cultivos de coca en Bolivia, el informe
2005 del programa de monitoreo F-56 de las Naciones Unidas, establece que a
principios del 2006 existian 25.400 hectareas, lo que representa un decremento de
cultivos de coca del 8% con relacion a las 27.700 hectéreas de 2004. De esas
25.400 Ha, la Ley 1008 de 19.7.1988, fija 12.000 Ha como legales. El Ejecutivo
anuncié que hasta diciembre de 2007 se erradicardn 7000 Ha de cultivos de coca,
de las 13.400 Ha ilegales, superando asi la meta de 5000 Ha previstas para la
presente gestion, motivo por el que EE.UU reconoci6 como efectiva la lucha contra
el narcotréfico en el pais, al no haberle impuesto sanciones econémicas.

Por otra parte, Evo Morales anunci6 en marzo 2007 el objetivo de aumentar de
12.000 a 20.000 Ha el area de cultivo legal de coca hasta el 2010 para su
industrializacion, con la consiguiente oposicion de la UE y de EE.UU, por lo que
éste ultimo ha reducido su ayuda de 45 a 33,8 millones de USD para este afio.

A pesar de la erradicacion de cultivos ilegales y segin un reciente informe de la
Oficina de la ONU contra la Droga y el delito, la produccion de cocaina en Bolivia en
2006 crecié un 18% con respecto a 2005.

Sector Hidrocarburos:

El sector de petréleo crudo y gas natural se ha caracterizado en los ultimos afios
por ser uno de los mas dinamicos de la economia. En la pasada gestion el sector ha
tenido una participacion el PIB de 6,8%, con una pequefia disminucion respecto al
afio 2005 en que participd en un 6,7%. Sin embargo, el sector crecié un 16,5% en el
afio 2005 frente al 6,6% experimentado en el 2006. (Datos BCB)

En el afio 2006 el sector estuvo marcado por varios acontecimientos: en el &mbito
externo la volatilidad de los precios internacionales del petroleo, e internamente, la
nacionalizacion de los hidrocarburos, el Convenio de suministro de gas firmado con
Argentina, la firma de nuevos contratos con las 12 petroleras que operan en Bolivia,
la precaria institucionalidad de YPFB, la continuidad en la caida de la inversion, y la
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de la produccion de hidrocarburos.

Con el lanzamiento del Decreto de nacionalizacion de hidrocarburos el 1 de mayo
de 2006 se establecio que todos los hidrocarburos son propiedad del Estado
boliviano y, por tanto, las empresas que operan en el pais tienen la obligacion de
entregar su produccion a YPFB (Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos).

En los nuevos contratos, firmados el 28 de octubre de 2006, se fijan un 50% de
ingresos fijos para el Estado boliviano y un 32% minimo de participacion para
YPFB, porcentaje este ultimo variable en funcion de las inversiones y utilidades de
las empresas. Dichos contratos entraron en vigor a finales de abril, pasando las
empresas petroleras a ser meras prestadoras de servicios. A partir de ese
momento, las petroleras contaron con un plazo de 180 dias para presentar los
proyectos de inversion e iniciar las inversiones comprometidas o retirarse del pais.

En este proceso de nacionalizacion queda pendiente la compra del 50% mas uno,
como minimo, por parte de YPFB de las acciones de las empresas capitalizadas
para poder participar en la exploracion, produccion, transporte y almacenaje de
hidrocarburos.

Asimismo, el Ejecutivo emitio el Decreto 28701 de mayo del 2006 que establecia la
recuperacion de las dos refinerias del pais, propiedad de Petrobras, por las que el
Estado boliviano ha pagado 112 millones de USD en mayo de 2007. En el mismo
mes, y dentro de este proceso de participacion, se emitio el Decreto Supremo
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29122 que otorga a YPFB el monopolio de la exportacion de algunos derivados del
petroleo.

Sector Minero:

La aportacion de la mineria al PIB ha decrecido desde 1990. Sin embargo, este
sector fue el mas dinamico en el afio 2006 alcanzando una participacion del PIB del
4,2%, con una tasa de crecimiento del 11,4%, la méas alta desde los afios 90. En la
actualidad este sector aporta el 5% al PIB total.

La mala evolucion del sector segln los especialistas se debe a la falta de inversion
en el mismo: mientras el sector exporta cada mes mas por los buenos precios de
los minerales, las inversiones estan estancadas hace méas de un afio por la falta de
seguridad juridica y por la inexistencia de politicas a favor del sector.

Tras los enfrentamientos suscitados en Huanuni entre cooperativistas y asalariados
en octubre de 2006, el Presidente Evo Morales anuncio la toma del control estatal
de la mineria, medida que sin embargo no ha llegado a materializarse por el
momento. A principios de mayo del presente 2007 el Gobierno prohibio que se
otorguen nuevas concesiones mineras en todo el territorio nacional con el objetivo
de controlar las actividades mineras y evitar las explotaciones ociosas.

En la actualidad se esta discutiendo la Nueva Politica Nacional Minero Metalurgica
(NPNMM), cuyos ejes serén la refundacion de la Comibol y la modificacion del
Caddigo de la Mineria que se convertira en una Ley de Mineria, que reformar el
régimen de concesiones mineras. Esta previsto también un aumento del Impuesto
Complementario de la Mineria (ICM) en funcion de los precios internacionales.

Como consecuencia de todo ello, se ha retrasado ese posible control estatal del
sector, ha afectado a la exploracion de nuevos yacimientos, ha pospuesto la
modificacion del impuesto y en definitiva ha afectado la potenciacion del sector. A
ello hay que sumar la reversion al Estado de la concesion de la explotacion del
complejo metallrgico de Vinto, que estaba en manos de la suiza Glencore.

A las dos explotaciones mas importantes del pais (San Cristobal y San Bartolomé),
hay que sumar la del Muttn con una inversion total de 2.100 millones de USD para
explotar e industrializar el 50% de las reservas de hierro del yacimiento en los
proximos 40 afios, segun el acuerdo firmado entre Bolivia y la empresa Jindal de la
India. Para el otro 50% del yacimiento Venezuela ha firmado con este pais un
acuerdo de intenciones para explotarlo conjuntamente.

Sector Manufacturas:

Durante la década de los 90 la industria crecié a un promedio de 3,8% en contraste
con la de la década de los 80 que habia resultado negativa, -2,1%. Pero la tasa de
crecimiento del sector en los Ultimos afios no ha tenido una tendencia definida. En
promedio ha crecido, pero con muchas fluctuaciones entre los diferentes afios. Las
actividades econémicas de Industria Manufacturera registraron crecimiento de 5,5%
en el afio 2006, con una participacion en el PIB del 16,9%.

La mayor parte de la produccion del sector se destina al mercado nacional, un 80%
y el restante 20% a mercados exteriores. Las exportaciones bolivianas
manufactureras tienen como principales mercados de destino el MERCOSUR con
mas de un 30%, la Comunidad Andina con mas del 25%, Norteamérica con casi un
13% y la Unién Europea con poco més del 6% de las exportaciones manufactureras
bolivianas.
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La ampliacion por ocho meses de la Ley ATPDEA (Ley de Preferencias
Comerciales Andinas y de Erradicacion de Drogas) con Estados Unidos hasta
febrero del 2008 ha dado un respiro a los exportadores del sector ya que Estados
Unidos es uno de los mercados mas importantes para sectores como el textil,
joyeria 0 muebles.

Sector de la Construccion:

Este sector aporta con el 2% al PIB total. La actividad de Construccion crecio en el
2006 en 2,3% respecto al afio anterior. Este comportamiento se debe
principalmente al aumento en la inversion del sector privado nacional, destinada a la
construccion de viviendas, que en el periodo de referencia se incremento6 sobre todo
en el eje troncal del pais en 17,95%. Entre el primer trimestre de 2007 y 2006, los
permisos de construccion subieron en 1,6%.

Entre enero y octubre del 2006, la produccion de cemento se incrementd en
15,27%, respecto a similar periodo del 2005, mientras la venta de cemento superd
en 18,36% la cifra alcanzada en el 2005. En el primer trimestre de 2007 las ventas
de cemento se estancaron, su variacion fue de 0,1 % y el crédito bancario a marzo
de 2007 apenas subié un 0,8%. Por todos estos datos, existe ambigliedad sobre el
crecimiento de este sector.

Sector de Transportes y Telecomunicaciones:

La actividad del Transporte y Almacenamiento en el afio 2006 alcanzd un
crecimiento del 3,6% y una participacion en el PIB del 11%. Entre el primer trimestre
de 2007 y 2006, el indice general de transporte aumentd en 23,6%, debido
principalmente al aumento del indice de la cantidad transportada por via aérea en
66,4%. Sin embargo, bajd el indice de cantidad transportada por via férrea en 8,3%
y el de ductos en 1,9%.

El transporte aéreo tiene una gran importancia en Bolivia debido a la especial
orografia del pais. La principal compafiia aérea nacional es Aerosur, ya que LAB ha
desaparecido por la crisis sufrida recientemente.

La actividad economica de Comunicaciones crecié en el afio 2006 debido a una
mayor incidencia de llamadas de larga distancia nacional. Sin embargo, el
crecimiento en la actividad es menor en comparacion con otros periodos (tras su
liberalizacion en el 2001), a causa de la disputa del mercado entre las distintas
operadoras, tal como se viene registrando en la oferta de servicios con aplicacion
de menores tarifas y diversidad del servicio.

Entre el primer trimestre de 2007 y de 2006, el indice de cantidad de
telecomunicaciones subid en 20,3% y el crédito bancario al transporte y
comunicaciones aumentoé en 3,2%.

El 2 de abril de 2007 el Gobierno emitié un Decreto Supremo para que la empresa
capitalizada Entel (de capital italiano) sea devuelta al Estado. Tras la devolucion al
Estado del 47% de las acciones de la empresa que estaban en manos de las
AFP’s, se pretende la compra de las acciones necesarias hasta el 51%, para su
control estatal. Sin embargo parece que el Ejecutivo ha desistido de esa intencion.

Los cinco principales diarios de la ciudad de La Paz tienen una tirada diaria conjunta
de unos 30.000 ejemplares. Existen un gran nimero de diarios escritos de tirada
nacional y local, los principales son: La Razdn (La Paz), La Prensa (La Paz),
Presencia (La Paz), El Deber (Santa Cruz) y Los Tiempos (Cochabamba).
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2.2.2.

Sector bancario:

2005 fue el afio de la inflexion del sistema financiero y bancario. La tasa de
crecimiento del sector fue negativa en los Ultimos afios (-1,7% en 2004, -1,16% de
crecimiento en 2003 y -1,52% en 2002), pero actualmente se encuentra en su fase
final de reestructuracion y reajuste, y el sector muestra claros indicios de
recuperacion. En la gestion del 2006, el sector alcanzd una tasa de crecimiento
positiva del 5,7% (0,5% en 2005), y su participacion en el PIB nacional fue de
11,7%. Estos resultados se tradujeron en un incremento de los activos y pasivos,
del 12,1% y 14,1% respectivamente, y una disminucion del 0,5% del patrimonio del
sistema bancario.

El aumento en los depositos del publico y en la cartera corroboran también la
recuperacion del sector. El afio 2006 cerrd con un total de cartera del sistema
bancario de 2.766,8 millones de USD (2.594,8 millones en 2005y 2.419,6 millones
en el 2004), alcanzando un volumen de 2.899,9 millones de USD a finales de mayo
del 2007. La tasa de mora sobre el total de la cartera crediticia del sistema bancario
boliviano alcanzo cifras alarmantes los pasados afios. A partir del 2004 esta cifra
empezd a reducirse y el 2005 se clausurd con una nueva reduccion hasta 294,28
millones de USD, lo que representa un 11,34% del total de la cartera crediticia
bancaria. En el afio 2006 la cartera en mora se ha reducido hasta los 239,8 millones
de USD, un 8,66% sobre el total de la cartera crediticia. Las cifras preliminares para
finales de mayo de 2007 indican una mora de 235,2 millones de USD, lo que implica
una reduccion del 24,39% respecto a similar periodo del 2006.

En el 2006 las tasas de interés pasivas efectivas en moneda nacional han
continuado cayendo hasta el 3,62%, mientras que las activas en moneda nacional
muestran un ligero incremento hasta el 11,83%, lo que implicaria que la demanda
de créditos en moneda nacional aumento.

El Decreto Supremo 28999 del 1 de enero de 2007 ha creado el Banco de
Desarrollo Productivo (BDP), mediante el cual el Ejecutivo otorgard créditos para
apoyar al desarrollo de proyectos productivos, actuando como banca de segundo
piso.

Desde el punto de vista del interés de las empresas espafiolas

El sector hidrocarburos, representado por la empresa Repsol, ha sido sin duda el
mas afectado hasta el momento tras su nacionalizacion.

Después de la firma de los nuevos contratos en octubre del 2006 y su
protocolizacion en abril del 2007, queda la compra del 50% mas uno de las acciones
de tres empresas capitalizadas (Andina S.A., Transredes S.A. y Chaco S.A.) y dos
privatizadas (Petrobras Bolivia Refinacion S.A. y Compafila Logistica de
Hidrocarburos de Bolivia) por parte del Estado boliviano para completar la
nacionalizacion. Repsol YPF ha presentado planes de inversion comprometiéndose
a una inversion superior a los 1.200 millones de USD hasta el afio 2010.

El sistema bancario y financiero boliviano esta constituido por el Banco Central de
Bolivia, 12 bancos privados, 24 cooperativas de ahorro y préstamo, 12 mutuales y 8
pequefios fondos financieros privados, ademas de otras entidades como almacenes
generales de depositos, entidades de segundo piso y entidades de informacion
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crediticia. Existe una Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras que
supervisa las practicas del sector y regula los mercados.

Destacar que el Banco de Santa Cruz, propiedad del SCH fue vendido al Banco
Mercantil en marzo del 2006, tras un intento fallido de venta el mes de diciembre del
2005 al Grupo Lebdn Prado (accionista mayoritario del banco BISA, S.A)).
Actualmente no queda ningln banco espafiol operando como tal en Bolivia.

El grupo BBVA administra desde hace diez afios dos fondos de pensiones en el
pais.

El sector eléctrico es de relativa importancia, y en los Gltimos afios las inversiones
totales en el sector crecieron considerablemente, debido en su mayor parte al
proceso de capitalizacion que sufrio el sector. Antes de 1995 la inversion en
electricidad era en su mayoria publica, siendo ENDE la mayor empresa generadora
del Estado. Al privatizarse la generacion de electricidad, el Estado fue disminuyendo
notoriamente su inversion en el sector, priorizando otros como la electrificacion
rural. Lo mismo sucedid con la inversion en distribucion y con la inversion en
transmision. La presencia espafiola de este sector esta representada por las
distribuidoras Electropaz y Elfeo y la transportadora TDE.

Durante la gestion 2006, las principales medidas en el sector eléctrico se orientaron
no solamente a lograr un incremento en la capacidad de generacion y transmision
para satisfacer la creciente demanda en el Sistema Interconectado Nacional (SIN),
sino también a la ampliacion del acceso a este servicio por parte de la poblacion de
menores recursos, y a iniciar un proceso de reposicionamiento de la Empresa
Nacional de Electricidad (ENDE).

El Gobierno de Evo Morales promulgo el 21 de marzo de 2006, el Decreto n°® 28653,
por el cual se creaba la “Tarifa Dignidad” para favorecer el acceso y uso del servicio
pablico de electricidad de las familias de menores recursos econdmicos de la
categoria domiciliaria. Esta medida ha afectado a los ingresos de las empresas
espanolas presentes en el sector.

Actualmente, el Estado boliviano pretende la refundacion de la empresa estatal
ENDE (Empresa Nacional de Electricidad) para fortalecerla, y se plantea volver a la
generacion y transporte de energia, lo que afectaria a TDE.

El sector editorial en Bolivia estd gravemente afectado por la pirateria. Se calcula
que anualmente el sector informal mueve alrededor de 750 millones de USD. A
causa de ello, se estima que las ventas del sector han descendido en los Gltimos
afios entre un 40% y un 60%. A causa del bajo nivel adquisitivo de la mayoria de la
poblacion, el libro es percibido como un articulo de lujo y por tanto, el consumo se
encuentra restringido a pequefias esferas sociales. Del total de ventas que realiza el
sector en el pais, el 40% se realizan en el departamento de La Paz y el restante
60% se reparten entre el departamento de Cochabamba y Santa Cruz. Las
tendencias de consumo se decantan mayoritariamente hacia obras de interés
general, en especial en textos de autoayuda y temas empresariales. La mayor parte
de las ventas del sector se realizan a universidades y escuelas. La Unica empresa
espafiola que esta operando actualmente en el pais es Santillana, teniendo varios
proyectos en marcha en cuanto a material educativo, aparte de suministrar los libros
de texto a las escuelas del pais.

En el sector comunicaciones destaca la presencia en Bolivia del grupo espafiol
Prisa. En octubre de 2000, Prisa invirtio diez millones de dolares en el Grupo
Garafulic, el principal conglomerado de medios de comunicacion de Bolivia, que
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2.3.

controla los canales de television de la red ATB, varias cadenas de radio de alcance
nacional y los diarios La Razon (La Paz) y Extra.

En cuanto al sector de servicios aeroportuarios, en noviembre de 1996 se
produjo la privatizacion de la sociedad estatal de explotacion de los servicios de los
aeropuertos nacionales. En la actualidad, es el consorcio SABSA constituido por las
empresas espafiolas AENA, Abertis, el que lleva la administracion de los servicios
de los aeropuertos del Eje Troncal después de comprar los derechos a la empresa
americana Airport Group International (del grupo Soros).

En el sector quimico, se encuentra la empresa MAXAM-FANEXA S.A.M. que ha
constituido una empresa mixta junto con el ejército boliviano.

En el sector ocio la empresa espafiola Grentidem ha invertido en la construccion de
multicines, hoteles y otras inversiones en franquicias (peluquerias y cafeterias).

Comercio Exterior

Segun datos del BCB, el saldo de la balanza comercial, para el primer semestre de 2007
refleja un superavit de 375 millones de USD, superior en 0,8 millones de USD al registrado
para el mismo periodo del 2006.

Por otro lado, destacar que aunque las exportaciones estan creciendo en valor, los
volumenes de los principales productos disminuyeron desde el comienzo del 2006 hasta
junio del 2007. Asi, en el tiempo considerado, el gas natural experimentd una variacion
negativa de 4,8%, el petroleo de 46,8%, el zinc de 12,8%, el oro de 14,3%, la plata de
13,2% y el estafio de 36,6%.

Segun datos del INE, el pasado 2006 se cerrd con la cifra récord de exportaciones de
4.223,3 millones de USD (superior en un 43,25% al resultado del 2005 que fue de 2.948,08
millones de USD). Segun dicho Organismo el incremento de las exportaciones en el afio
2006 se ha debido, en gran parte, al incremento de las ventas externas de la actividad
economica de extraccion de minerales en 126,06%, extraccion de hidrocarburos en 43,48%
e industria manufacturera en 17,20%. Por otra parte, las exportaciones de la actividad
agricultura, ganaderia caza, silvicultura y pesca disminuyeron en un 7,50%.

No obstante lo dicho, en el 2006 las ventas al exterior siguen concentradas en 10 empresas
que han acaparado mas del 60% de las exportaciones. En lo que representa la canasta
exportable, cinco productos han representado el 71,9% de las ventas al exterior y 10
productos el 83,9% de las exportaciones, lo que significa que no se esta desarrollando una
estrategia para diversificar la gama de productos y sectores exportadores. Sucede algo
similar en los mercados: el 88,44% de las exportaciones estan concentradas en 10
mercados, basicamente en los paises de la zona (el 62,24% de lo exportado corresponde al
mercado de la CAN y al Mercosur) y Estados Unidos aunque con menores ventas en el
2006, segun el Viceministerio de Exportaciones, debido a la incertidumbre que represento el
posible fin del ATPDEA. Por consiguiente, no se estan aprovechando adecuadamente las
facilidades que le ofrece la UE a través del sistema SPG Plus que Bolivia suscribié con la
UE, el cual otorga preferencias arancelarias al pais y le exime del pago de aranceles en el
95% de todos sus productos.

En el afio 2006, los principales productos que explicaron el aumento de las exportaciones
fueron: Mineral de Zinc 172,66%, Plata 85,85%, Gas Natural 53,86% y Maderas 29,29%.
Por otra parte, entre los productos que presentaron disminucion en sus niveles de
exportacion, estuvieron: Nueces del Brasil (Castafia) 6,48%, Soya 4,76%, Azucar 3,21% y
Prendas de Vestir, Adobo y Tefiido de Pieles 1,82%.
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2.3.1.  Apertura Comercial

El régimen de comercio exterior de la Republica de Bolivia es hoy uno de los mas
abiertos del subcontinente, con menos barreras y proteccion gue sus vecinos. La
tasa de apertura, medida como (exportaciones+importaciones)/PIB, es del 68,6%.Si
la medimos como la proporcion de las importaciones en relacion al PIB, la tasa de
apertura alcanza el 28,29%.

Bolivia tiene un arancel sencillo con dos tipos; 10% para bienes de consumo y 5%
para bienes de capital (ademas de un arancel especial reducido del 2% para libros'y
publicaciones).

2.3.2. Principales socios comerciales

Segun los datos preliminares del INE de Bolivia, las exportaciones bolivianas en el
2006 se concentraron principalmente en Brasil (37,69% del total),
fundamentalmente por las exportaciones de Gas Natural. Seguido de Estados
Unidos (9,78%), Argentina (9,25%) y Japon (8,94%). Los principales paises origen
de las importaciones bolivianas en el 2006 fueron: Brasil (20,39%), Argentina
(15,83%), EE.UU. (12,06%), Chile (8,30%), Japdn (7,87%) y China (6,79%).

2.3.3.  Principales sectores importadores

Segun los datos del INE de Bolivia para el afio 2006, las importaciones bolivianas
se concentraron en los siguientes sectores: Reactores nucleares, calderas,
maquinas y artefactos mecanicos 16,28%, Vehiculos automoviles 11,11%,
Combustibles minerales 9,77%, Materias plasticas 5,83%, Material eléctrico 5,67%,
Fundicion hierro y acero 5,03% y Manufacturas de fundicion 4,59%.

Turismo

En Bolivia el turismo es una de las areas potenciales de actividad econdmica en cuanto a la
posible captacion de divisas. No obstante en la actualidad Bolivia se considera una potencia
turistica de muy escaso peso comparada con otros paises de la region, a causa de la falta
de presupuesto publico para la promocion turistica y de una politica que integre a los
municipios, prefecturas y poblacion. Por ello el actual gobierno ha propuesto dentro de su
Plan de Nacional de Desarrollo, anunciado el 16 de junio del 2006, un presupuesto de 3,5
millones de USD destinado al programa Identidad Cultural de Bolivia en el Mundo, con el
que pretende relanzar y difundir la imagen cultural del pais a escala internacional, en la
perspectiva de desarrollar una importante industria turistica.

El turismo esta regulado en la actualidad por la Ley de Reactivacion Econdmica y la Ley del
turismo. Ambas normativas fueron promulgadas a finales del afio 2001 y, entre otras cosas,
pretenden promover las inversiones en la estructura hotelera.

Segun los ultimos datos oficiales del Viceministerio de Turismo de Bolivia, en los Gltimos
afios ha ido incrementandose el volumen de turistas que visitan Bolivia (515.232 turistas en
2006 frente a los 316.419 que lo hicieron en el 2001).

Los visitantes provienen principalmente de Sudamérica (43%), seguido por Europa (35%) y
Norteamérica (12%). Los principales paises emisores para Bolivia en el 2004 fueron Peru
(17,6%), EE.UU. (9,7%), Argentina (9,3%), Brasil (7,6%) y Francia (6,2%). Se estima que de
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2.5.

2.6.

Espafia solamente procede un 3% del turismo total recibido. El mayor flujo de turismo
nacional y extranjero se presenta en el eje central del pais (La Paz, Santa Cruz y
Cochabamba).

Balanza de Pagos

Segun los ultimos datos del BCB, la Balanza de Pagos en el 2006 registré por cuarto afio
consecutivo un superdvit de 1515,5 millones de USD, 1.012 millones de USD superior al de
2005. Desagregando el resultado, se aprecia que la balanza por cuenta corriente cerré con
un superavit de 1.319 millones de USD, 696,6 millones de USD mayor que el saldo de 2005.
El saldo de la cuenta de capital en el 2006 fue muy similar al de 2005, superavits de 266,2 y
252,9 millones de USD respectivamente. Segun datos de la misma fuente, en el primer
semestre de 2007 el superdvit de balanza de pagos alcanz6 699 millones de USD. La
balanza por cuenta corriente volvio a presentar el mayor superavit, 676,1 millones de USD
(frente a 471,3 millones de USD en el mismo periodo de 2006), mientras que la cuenta de
capital arroj6 un saldo negativo de 2,1 millones de USD.

Las causas de los buenos resultados de la balanza de pagos se deben a los superavit
recogidos en la balanza por cuenta corriente (5,4 % del PIB en el primer semestre de
2007) atribuible tanto al superavit de la balanza comercial que refleja el importante ritmo de
crecimiento de las exportaciones (superavit de 1.054 millones de USD en 2006, lo que
representa un incremento de 130,6% con respecto a la cifra registrada en 2005) asi como a
los crecientes flujos de remesas de emigrantes recibidos del exterior, a los menores gastos
por renta neta y a la disminucion del pago de intereses de la deuda externa. Cabe
mencionar la discrepancia de datos de exportaciones entre el INE y el BCB, debido a que
este Ultimo no incluye datos de reexportaciones ni efectos personales.

La Cuenta de Capital y Financiera se redujo notoriamente en el afio 2005 respecto al
2004: de 416,2 millones de USD a 252,9 millones de USD respectivamente. Este hecho se
debe basicamente a la reduccion de la inversion en el pais (tanto la directa en cartera -153,4
millones de USD, como la directa, -241,6 millones de USD). En el afio 2006 se experimentd
un leve aumento alcanzando los 266,2 millones de USD, como consecuencia de la
amortizacion de la deuda publica externa a medio y largo plazo y a las condonaciones
recibidas. En el primer semestre de 2007 la cuenta de Capital y Financiera registro un deficit
de 2,1 millones de USD.

Cabe destacar la disminucion de la Cuenta de Errores y Omisiones, ya que en el ejercicio
2004 alcanzo la cifra de -627,7 millones de USD, mientras que en al afio 2005 la cifra fue de
-371,7 millones de USD. En el afio 2006 la cifra preliminar es de -69,8 millones de USD y la
del primer semestre de 2007 asciende a 24,9 millones de USD.

Inversion extranjera

Bolivia presentaba a finales de la década de los 90 cifras historicas de Inversion
Extranjera Directa (IED) bruta, segun datos del INE, llegando a representar un 2,2% del
PIB en 1998. El afio 1999 supuso un punto de inflexion ya que las inversiones empezaron a
experimentar una reduccion: 1.026,06 millones de USD en 1998, 1.010,44 millones de USD
en 1999, 832,47 millones de USD en el 2000. En el 2001 la IED bruta fue de 877,11
millones de USD en el 2001 y en el 2002 se llegd a los 999,01 millones de USD. A partir del

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE BOLIVIA .
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANAEN LA PAZ.

14



2003 la IED bruta empezé a reducirse drasticamente: 566,92 millones de USD, 448,41
millones de USD en 2004 y en el 2005 repunto ligeramente, 488,18 millones de USD.

Cabe destacar que en el 2006 el incremento de las inversiones en el sector minero y la
disminucion de las mismas en el sector eléctrico. Los datos preliminares del afio 2006
indican una IDE neta de 237,1 millones de USD.

Por otra parte, segun los Unicos datos disponibles, del BCB, la inversion bruta en el primer
semestre del 2007 alcanzd los 217 millones de USD, frente a 241 millones en el mismo
periodo del 2006 .

La tendencia a que se reduzcan las inversiones o aumenten las desinversiones es reflejo de
la inseguridad juridica y de la carencia de reglas claras que conviven en el pais y que,
sumado a la politica de nacionalizaciones por parte del Ejecutivo (expulsion de Aguas del
lllimani, de capital francés; reversion del complejo metallrgico de Vinto, de la suiza
Glencore; imposicion a Petrobras de la venta de sus 2 refinerias; intento de tenencia del
51% de las empresas petroleras capitalizadas, ahora en negociacion, y la intencion de
hacerse con el control de ENTEL, de capital italiano; salida del CIADI y anuncio de revision
de los 24 tratados de proteccion reciproca de inversiones) no son factores que alienten la
inversion extranjera.

2.6.1. Principales paises inversores en el pais

Segun datos preliminares del INE de Bolivia, en el 2005 (lltimos datos disponibles)
los paises que realizaron mayores flujos de IED en Bolivia fueron: EE.UU., 39,9%
(195,06 millones de USD) del total de ese afio (488,18 millones de USD); Argentina,
11,3% (55,09 millones de USD); Suecia, 10,9% (52,38 millones de USD); Espaiia,
10,5% (51,08 millones de USD) y Canada, 3,7% (18,07 millones de USD).

En términos de IED acumulada en el periodo 1996 hasta el 2005, el ranking de
paises inversores quedaria como sigue: Estados Unidos (2.609,28 millones de
USD), Argentina (746,55 millones de USD), Espafia (717,98 millones de USD),
Brasil (665,15 millones de USD), Italia (629,87 millones de USD) y Paises Bajos
(467,76 millones de USD).

2.6.2. Principales sectores de inversion

Segun datos del INE boliviano en el 2005 (Gltimo afio del que se tienen datos
disponibles), la actividad de explotacion y exploracion de minas y canteras
concentr6 el 45,8% (223,63 millones de USD) del flujo total de Inversion Extranjera
Directa en dicho afio (488,18 millones de USD). La actividad de explotacion y
exploracion de petréleo crudo y gas natural recibid un 28,5% de IDE (139,32
millones de USD a diferencia de 184,48 en el afio 2004). El tercer sector receptor
de IED en el 2005 fue el de la venta por mayor y menor, 8,5% del total, seguido de
la industria manufacturera con un 6,4% del total. El siguiente sector por
importancia seria el de la banca y la intermediacion financiera, representando un
3,73% de la IED global. El sector de transporte, almacenamiento y
comunicaciones acaparé un 2,3% del total, sector cuyas inversiones se han visto
reducidas en la dltima decada (de 244,13 millones de USD a 11,57 en el 2005). Los
sectores que le siguen son: produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y
agua (2%), otros servicios (1,6%), construccion (1%) y finalmente hoteles y
restaurantes (0,03%).
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2.8.

2.9.

Segln datos del Banco Central de Bolivia, los sectores que mas flujos de inversion
recibieron en el primer semestre 2007 fueron la mineria con 122,3 millones de
USD, transporte y comunicaciones, con 36,8 millones de USD, hidrocarburos
con 22,9 millones de USD, Industria con 20 millones de USD y transporte,
electricidad y servicios con 14,9 millones de USD.

Deuda externa

Segun datos del Banco Central de Bolivia, a 30 de junio de 2007 el saldo de la deuda
externa se situé en 2.055,9 millones de USD, representando una disminucion del 37% 6
1192.2 millones de USD con respecto a diciembre de 2006. El factor que explica en gran
parte la reduccion del saldo de la deuda es la condonacion de deuda del Banco
Interamericano de Desarrollo por 1.171 millones de USD.

Incluso con la condonaciéon del BID, la estructura de la deuda externa muestra una
participacion determinante de los Organismos Multilaterales: la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) se convirtié en el principal acreedor externo de Bolivia con el 40%, lo que
representa 813 millones de USD. Le siguen en importancia el BID con 447 millones de USD
y el Banco Mundial con 245 millones de USD. Los acreedores bilaterales representan el 21%
de la deuda, siendo los més importantes acreedores Brasil (6,4%) y Espafia (6%).

A 31 de diciembre de 2006 (saldo de la deuda externa 3248,1 millones de USD) la deuda
externa de Bolivia representaba el 31,07 % del PIB (PIB del afio 2006 fue de 10.453,3
millones de USD).

El servicio de la deuda externa a lo largo del primer semestre de 2007 alcanz6 un total de
195.8 millones de USD, correspondiendo a amortizaciones de capital 143,7 millones de USD
y a intereses y comisiones 52 millones de USD. Con relacion al primer semestre de 2006, se
pago un importe mayor en 41,1 millones de USD. A 31 de diciembre de 2006 el servicio de
la deuda externa ascendio a 367,6 millones de USD.

Por Ultimo es necesario resaltar que la deuda interna de Bolivia asciende en mayo del 2007
a2960,9 millones de $ USA.

Calificacion de riesgo en OCDE. Otras calificaciones de riesgo
La calificacion a agosto de 2007 es la que sigue:

-En el acuerdo de Clasificacion de Riesgo Pais elaborado por la OCDE, se califica a la
Republica de Bolivia en el grupo 7°.

-Fitch Ratings: calificacion B- para el largo plazo y B para los créditos soberanos de corto
plazo. Outlook estable. (a 30 de julio de 2007)

-Standard & Poor’s: calificacion B- para el largo plazo y C para los créditos soberanos de
corto plazo. Outlook negativo

-Moody’s: B2 para el largo plazo y Outlook estable.

Tipo de cambio

La politica cambiaria del BCB esté orientada a potenciar la demanda de la moneda nacional,
para ello se amplio el diferencial entre el precio de venta de la divisa y el precio de compra a
diez centavos de boliviano.
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En marzo de 2005 el dolar estadounidense se cotizaba en 8,10 Bs, apreciandose en siete
ocasiones hasta llegar a 8,04 Bs en diciembre de 2006. En el 2007 la moneda local se ha
apreciado trece veces de enero a agosto. El tipo de cambio oficial actual a 28 de agosto de
2007 es de 7,81 Bs por dolar estadounidense. De esta manera, el Banco central de Bolivia
cumple con su politica de apreciacion de la moneda nacional como forma de controlar la
inflacion y considera que el tipo de cambio optimo deberia situarse en 6,95 Bs por ddlar
estadounidense.

A 28 de agosto de 2007 el tipo de cambio oficial € - boliviano es de 10,672 Bs/€ (tipo de
cambio délar — euro = 1,3664 $/€)

3. RELACIONES BILATERALES

3.1. Relaciones Institucionales

3.1.1.

Principales Acuerdos y Programas de caracter econémico

Acuerdo de Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones, APPRI: Firmado el
24 de abril de 1990 (en vigor desde el 12 de mayo de 1992); firmada una
actualizacion en la visita del Presidente Quiroga a Espafia en octubre de 2001, que
entro en vigor en septiembre de 2002.

Convenio para Evitar la Doble Imposicién, CDI: Firmado el 30 de junio de 1997, en
vigor desde 10 de diciembre de 1998.

Tratado de Cooperacion y Amistad: Firmado en marzo de 1998 durante la visita del
Presidente Aznar, y cuya Ultima reunion tuvo lugar en el mes de mayo en La Paz,
en la que particip6, por parte espafiola, el Director General de Iberoamérica del
Ministerio de Asuntos Exteriores (MAE).

Programa de Cooperacién Financiera Hispano-Boliviano: firmado el 15 de abril de
2003 y que entro en vigor el 18 de diciembre de 2003 con una duracion estimada de
2 afios. Actualmente ese programa esta cancelado y no se ha renovado.

Programa de Conversion de Deuda: actualmente en vigor el segundo programa
firmado el 15 de abril de 2003 por importe de 69,9 millones de USD y 1,9 millones
de €.

Acuerdo del Consejo de Ministros del Gobierno Espafiol de 8 de julio de 2005:, que
compromete la condenacion adicional de la deuda de origen FAD contraida entre la
“fecha de corte” y el 20 de junio de 1999.

Acuerdo de Conversion de Deuda derivado de la Ley de Gestion de Deuda Externa
aprobada el 7 de diciembre de 2006, para cancelar la deuda de los paises HIPC
contraida entre 20 de junio de 1999 y 31 de diciembre.2003

Comision mixta_hispano-boliviana de cooperacion: El pasado 2 de agosto de 2006
se firmo la 92 Comision Mixta de Cooperacion hispano-boliviana, con motivo de la
visita a Bolivia de la Vicepresidenta Primera del Gobierno, la sefiora Maria Teresa
Fernandez de la Vega. En el primer afio se establece un desembolso de 60 millones
de euros.
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Acuerdo sobre transporte aéreo entre ambos paises suscrito en Madrid el pasado
28 de julio de 2006 que sustituye al firmado en 1975.

3.2.  Comerciales

3.2.1. Exportaciones espafiolas al pais. Volumen, evolucion, principales sectores. Cuota
de mercado de la exportacion espafiola

Segun los datos de la Secretaria de Estado de Comercio y Turismo Espafia exportd
a Bolivia en 2006, un total de 26,37 millones de USD (31,72 millones de USD en
2005, 38,21 en 2004 y 21,25 en 2003). De enero a mayo del 2007 las
exportaciones a Bolivia, segun datos también de nuestra Secretaria de Estado
Comercio y Turismo, alcanzaron la cifra de 16,03 millones de USD, frente a 8,68
millones de USD para el mismo periodo en el afio 2006

Las principales exportaciones espafiolas a Bolivia en el 2006 estuvieron
concentradas en: Maquinas y aparatos mecanicos (9,01 millones de USD),
Maquinas, aparatos y materiales eléctrico (1,61 millones de USD), Productos
farmaceuticos (1,45 millones de USD), Productos editoriales, de la prensa u
otras industrias graficas (1,37 millones de USD), Papel, cartdbn y sus
manufacturas (1,3 millones de USD), Extractos curtientes o tintoreos (1,26
millones de USD).

El sector de Libros y Publicaciones ha sido tradicionalmente uno de los principales
emisores de exportaciones espafiolas a Bolivia, no obstante, en el 2005 (se exportd
por valor de 885.407 USD) se redujo notoriamente su flujo comercial hacia este
mercado. Sin embargo, en el afio 2006 las exportaciones espafolas de esta partida
han aumentado a 1,37 millones de USD. De enero a mayo de 2007, Espafia ha
exportado por valor de 0,62 millones de USD, practicamente la misma cifra (0,63
millones de USD) a la del mismo periodo de 2006. El elevado coste de transporte y
el tipo de cambio euro-ddlar podrian ser los principales obstaculos de la importacion
de libros espafioles, motivo por el que las empresas bolivianas importan también de
paises como Argentina o Colombia.

Segun Ultimos datos disponibles, las principales exportaciones espafolas a Bolivia
de enero a junio de 2007 fueron: maquinas y aparatos mecanicos (6,62 millones
de USD), maquinas, aparatos y material eléctrico (2,10 millones de USD), papel,
carton y sus manufacturas (1,62 millones de USD), instrumentos y aparatos de
Optica, fotografia o cinematografia (1,14 millones de USD) y productos
farmaceuticos (0,90 millones de USD)

3.2.2. Importaciones espafiolas. Volumen, evolucion, principales sectores. Cuota de
mercado de la importacion

Espafia import6 de Bolivia 23,54 millones de USD en el afio 2006 (23,13 millones de
USD en el afio 2005, 20,43 en 2004 y 12,64 en 2003). De enero a mayo de 2007
Espafa ha importado por un valor de 10,52 millones USD, frente a 9,63 millones
USD en el mismo periodo de 2006.

Las principales importaciones espafiolas procedentes de Bolivia en el 2006 fueron:
Estafio y sus manufacturas (11,88 millones de USD); Legumbres y Hortalizas
(2,41 millones de USD) Madera y sus manufacturas (2,16 millones de USD);
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Pieles y cueros (2,01 millones de USD); Café, té y especies (926.600 USD)
Frutos comestibles (774.991 USD). En el periodo de enero a junio de 2007, el
ranking de los productos bolivianos importados por Espafia fue el siguiente: estafio
y sus manufacturas (6,29 millones de USD), Madera, carbon vegetal y sus
manufacturas (1,45 millones de USD), Legumbres y hortalizas (1,32 millones de
USD), café, té, yerba mate y especias (0,85 millones de USD), Pieles y cueros
(0,82 millones de USD) y frutos comestibles (0,76 millones de USD).

3.2.3. Saldo de la Balanza Comercial

El saldo de la balanza comercial bilateral ha sido tradicionalmente favorable a
Espafia. Segun las cifras de la Secretaria de Estado de Turismo y Comercio el saldo
de la balanza comercial de enero a mayo de 2007 ha sido de 5,51 millones de USD
favorable a Espafa (en el mismo periodo del 2006 el saldo fue de 0,95 millones de
USD favorable a Bolivia) En el 2006 alcanzé un saldo positivo de 2,83 millones de
USD, mientras que en los afios 2004 y 2005 alcanz6 un saldo positivo de 17,78 y
8,59 millones de USD respectivamente. Esta reduccion del saldo a lo largo de los
afios se debe basicamente al descenso de nuestras exportaciones hacia Bolivia.

3.3. Intercambios en el sector turistico

En el marco de los Convenios bilaterales de cooperacion entre Espafia y Bolivia, a través de
la reunion de la IX Comision Mixta 2006-2010 que tuvo lugar en agosto de 2006, se
establecio que unos de los proyectos que seran ejecutados durante el plazo de vigencia de
la Comision Mixta (de 3 a 4 afios) es el del Fortalecimiento del Sector Turistico. El aporte
econdmico sera de 550.000€. Desde el inicio del Programa (VIII Comisién Mixta 2004-2006)
el aporte econémico acumulado ha ascendido a 1.000.000€.

El objetivo especifico del Programa para el Fortalecimiento del Sector Turistico es el empleo
del gran potencial que posee Bolivia en el campo del turismo en el marco del desarrollo
sostenible, de manera que éste genere empleos dignos y mejore la calidad de vida de la
poblacion local. Las lineas de actuacion son: fortalecimiento institucional, mejora de la
competitividad de los destinos turisticos de Bolivia, mejora de las capacidades de los
recursos humanos del sector, apoyo en la mejora de la informacion y asistencia al turista y
apoyo a la generacion de una cultura turistica en la poblacion boliviana.

En cuanto al &mbito geografico de ejecucion, las zonas de Bolivia priorizadas son las
Misiones Jesuiticas de Chiquitos, Potosi ciudad, el Salar de Uyuni y las lagunas coloradas,
La ciudad de la Paz y Sucre.

3.4. Inversiones

3.4.1. De Espafia en el pais. Volumen, evolucién, principales sectores y empresas.
Ranking de la inversion espariola

Segln los datos de la Secretaria de Estado de Turismo y Comercio la inversion
bruta espafiola (ETVE y no ETVE) en Bolivia ha ido descendiendo en los Gltimos
afos, desde 92,80 millones de euros en 2002 a la insignificante cifra de 4.170 euros
en el 2005, para recuperarse en el 2006 a 52,15 millones de €. En el primer
trimestre de 2007 la IED ascendi6 a 0,3 millones de €.

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE BOLIVIA .
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA'Y COMERCIAL DE ESPANA EN LA PAZ.



3.5.

No obstante, cabe recalcar que estas cifras no representan la realidad de los
hechos, ya que en la actualidad existen varias empresas espafiolas que estan
invirtiendo en el pais y muchas de sus inversiones no quedan contabilizadas porque
se realizan a través de terceros paises.

Por otra parte, segun cifras de la Subdireccién General de Inversiones exteriores, la
posicion inversora (recoge reinversion de beneficios, adquisicion de compafias
por filiales situadas fuera de Espafia, etc.) hasta el 2004 ascendi6 a 568,62 millones
de €.

En lo que se refiere a IED (Seguln datos del INE boliviano) acumulada en el periodo
comprendido entre 1999 y hasta el tercer trimestre de 2004 Espafa ocupa el tercer
lugar en el ranking tras Estado Unidos y Brasil.

Los principales sectores de destino de la inversion espafiola en Bolivia son
hidrocarburos (Repsol YPF), electricidad (Electropaz y Red Eléctrica Espafiola),
financiero: administracion de pensiones (AFP Prevision), comunicaciones: prensa y
television (Grupo Prisa), quimico: fabricacion de explosivos (Maxam-Fanexa
S.A.M.), editorial (Santillana Ediciones), Ocio: multicines y otros (Grentidemn S.A.) y
gestion aeroportuaria (SABSA).

3.4.2. Inversiones del pais en Espafia. Volumen, evolucion, principales sectores y

empresas. Ranking de la inversion del pais
El volumen y presencia de la inversion boliviana en Espafia es casi nula.

Actividades de Promocién

La Oficina Comercial de la Embajada de Espafia en La Paz participa en las misiones
comerciales producto del acuerdo del Plan de Promocion del ICEX o de iniciativas
privadas, tales como el encuentro empresarial de la Cdmara de Comercio e Industria de
Madrid del 21 al 23 de febrero en la Paz y Santa Cruz, con empresas bolivianas. Las Ultimas
mision comerciales financiadas por el ICEX y preparada en colaboracion con nuestra
Camara Hispano- Boliviana fueron Fluidex en marzo y la mision del Consejo Intertextil
Espafiol en el mes de mayo.

La Oficina asiste regularmente a la Feria EXPOCRUZ que tiene lugar en septiembre en la
ciudad de Santa Cruz donde acuden las principales empresas espafiolas inversoras en
Bolivia. Anualmente también se celebra la Feria de la Unidn Europea, la cual no tiene
como objeto la promocidn comercial, sino que trata de dar una imagen global de la UE,
motivo por el que esta Oficina participa en la feria en un stand conjunto con la Camara, la
Embajada y la AECI. La Oficina acude también a la EXPOFOREST que este afio se ha
celebrado en el mes de marzo en la ciudad de Santa Cruz. Se trata de una feria organizada,
entre otros, por la Oficina de Cooperacion de la UE, donde se analiza el sector forestal y
maderero y se producen encuentros entre empresarios.

Desde la Oficina se promociona la asistencia a ferias internacionales realizadas en Espafia
como la FERIA ALIMENTARIA, BIEMH (Bienal de Maquina Herramienta) o la LIBER (Feria
Internacional del Libro).
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4. RELACIONES Y ACUERDOS COMERCIALES

4.1.

Relaciones con la Unién Europea

41.1.

41.2.

Marco Institucional

Las relaciones entre Bolivia y la UE se desarrollan principalmente en las siguientes
dimensiones: el dialogo politico institucionalizado entre la Unién Europea y el Grupo
de Rio y, en este contexto, con la Comunidad Andina de Naciones y el
MERCOSUR; un programa intensivo de cooperacion en el marco de la estrategia
boliviana de lucha contra la pobreza; el estimulo a las inversiones y la formacion de
empresas conjuntas, a través de la cooperacion econdmica; y el fomento de
mejores condiciones para el comercio, mediante las facilidades del Sistema de
Preferencias Generalizadas (SPG).

En julio del afio 2005, entr6 en vigor el SPG + de la UE con Bolivia, tras ratificar
estos dos convenios internacionales que quedaban pendientes. El SPG es un
instrumento para ayudar a los paises en vias de desarrollo a reducir la pobreza
generando ingresos mediante el comercio internacional. La ventaja que presenta el
SPG para Bolivia es que puede exportar a los 27 estados miembros de la Union
Europea, lo que supone un mercado de mas de 450 millones de personas (casi €l
95% de sus productos sin pago de aranceles).

En la Gltima reunion mantenida entre los representantes de la UE y de la CAN
realizada el pasado 12 mayo de 2006 en Viena dentro de la IV Cumbre UE- América
Latina y Caribe se acordd abrir un nuevo proceso de negociacion del Acuerdo de
Asociacion Comercial con la CAN. A finales de mayo tuvieron lugar las primeras
negociaciones las cuales Bolivia detuvo a pesar del interés de Colombia y Perd v,
en menor medida Ecuador. El 14 de junio de 2007 en la Cumbre presidencial de
Tarija, Bolivia decidio reiniciar un dialogo conjunto con Perd, Ecuador y Colombia
para la firma de un acuerdo de Asociacion comercial y cooperacion con la UE. Aln
asi, Bolivia accedio a las negociaciones a condicion de que tenga la opcion de
excluirse del didlogo en asuntos sensibles para la economia nacional, como la
propiedad intelectual, servicios publicos, inversiones y compras estatales. Las
primeras negociaciones tuvieron lugar en Bogota del 17 al 21 de septiembre y se
abordaron temas comerciales, de didlogo politico y de cooperacion; una segunda
ronda de negociaciones se celebrara en Bruselas antes de que finalice el afio.

No obstante, conviene sefialar que la CAN se encuentra debilitada tras la salida de
Venezuela y que Bolivia estd manteniendo negociaciones para entrar en el
MERCOSUR.

Intercambios Comerciales

Segun datos de la UE, las exportaciones bolivianas a la UE en el afio 2006 fueron
de 210,92 millones de USD, en el 2005 de 217,74 y en el 2004 de 165, 87. Las
importaciones bolivianas de la UE para el afio 2006 fueron de 193,06 millones de
USD, para el 2005 de 181,48 millones de USD y de 144,98 millones de USD para el
afio 2004.
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En el 2006 Espafia (24,83 millones USD) fue el pais que mas vendi6 a Bolivia,
seguido de Italia con 23,89 millones de USD, siendo Holanda el pais que mas
comprd de Bolivia , 41,49 millones de USD, seguido de Inglaterra, 34,10 millones de
USD e ltalia, 34,08 millones de USD.

4.2. Relaciones con Organismos y terceros paises

42.1.

42.2.

Organizacion Mundial del Comercio (OMC)

Bolivia forma parte de la OMC desde el 12 de septiembre de 1995. El Examen
sobre la Politica Comercial boliviana realizado por esta institucion en noviembre del
2005 concluia que aunque Bolivia ha modernizado y simplificado su politica
comercial, el crecimiento econdmico ha sido lento y las corrientes de inversion han
sido bajas, siendo este elemento de crucial importancia para el pais a fin de mejorar
la productividad y promover el crecimiento.

Esto podria incluir nuevos compromisos en el marco del AGCS. Aunque Bolivia ha
consolidado todos sus aranceles, la reduccion de la disparidad entre los aranceles
aplicados y los consolidados podria aumentar el flujo comercial. Por otra parte la UE
ha mostrado reiteradas quejas por barreras no arancelarias bolivianas que dificultan
el acceso al mercado de los productos europeos.

Organismos y Asociaciones regionales

Alternativa Bolivariana para las Américas (ALBA). Compromiso con Venezuela y
Cuba por el que: 1) Se elimina cualquier barrera arancelaria 2) Colaboracion
financiera y de recursos humanos en areas de salud y educacion 3) Compromisos
comerciales en areas agricola, minera, hidrocarburifera e industrial.

Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asociacion entre Colombia, Perd,
Ecuador y Bolivia. Actualmente se encuentra en crisis por los TLC firmados por
Per(l y Colombia con EEUU y por la reciente salida de Venezuela del blogue.
Bolivia goza de arancel cero. Ahora cada nacion bajara sus aranceles para importar
de terceros paises; no rige el arancel externo comdn.

Unién de Naciones Suramericanas (UNASUR). Se cre6 en Cuzco en diciembre
del 2004 y busca la futura Union de América del Sur, siguiendo una estructura
similar al modelo de la UE. Actualmente existe un gran escepticismo sobre esta
iniciativa.

Mercado Comdn del Sur (MERCOSUR). Segun la Decision 38/03 del Consejo
Mercado ComUn, Bolivia es Estado Asociado del MERCOSUR, estando prevista su
incorporacion plena en un futuro préximo. El objetivo del MERCOSUR es la
conformacion de un esquema de integracion con compromisos de liberalizacién del
comercio intrabloque, adopcion de un Arancel Exterior Comdn, liberalizacion del
comercio de servicios, libre movimiento de capitales y personas y armonizacion de
politicas sociales y macroecondmicas.

Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI). La Asociacion fue
constituida en 1980 por Argentina, Brasil, Bolivia, Colombia, Ecuador, Chile, Per(,
Paraguay, México, Uruguay y Venezuela. El convenio le abri¢ al pais las puertas
para que pueda tramitar otros mercados como el del Mercosur, Chile, México, entre
otros.
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43.

4.2.3. Acuerdos bilaterales con terceros Paises

ESTADOS UNIDOS. Mediante el acuerdo ATPDEA (Ley de Promocion Andina y
Erradicacion de Drogas) se otorgan preferencias arancelarias a los productos
bolivianos en el mercado norteamericano, en funcion de los resultados alcanzados
en la lucha antidroga. El pasado 27 de junio el Congreso de EE.UU aprobé por ocho
meses, hasta febrero de 2008) la ampliacion de la Ley ATPDEA, la cual vencia el 30
de junio de 2007. Bolivia sigue con la intencion de negociar un acuerdo comercial
de largo plazo con EE.UU

Chile. Firmado el 6 de abril de 1993 un Acuerdo Complementacion Economica
(ACE 22) que se amplio en octubre del 2005 con el compromiso del gobierno
chileno de abrir el mercado con arancel 0, para todos los productos bolivianos a
excepcion del trigo, harina de trigo, azlcar en bruto y refinado. Actualmente, la
ampliacion de este acuerdo se esta protocolizando.

México. Se firmo en 1994 un Tratado de Libre Comercio.

Cuba. En 2001 se firm6 el Acuerdo de Complementacion Economica 47 y en 2006
el Tratado de Comercio de los Pueblos (TCP).

Argentina. El pasado 19 de octubre de 2006 se firm¢é un acuerdo segun el cual
Bolivia ampliara la venta de gas de 7,7 millones de metros cubico por dia a 27,7
hasta el 2026 con un valor calculado de facturacion de 17.000 millones de USD.

Japon. El pais tiene un acuerdo regulado por un Sistema Generalizado de
Preferencias Arancelarias vigente desde agosto de 1971.

Canada. Con este pais Bolivia tiene un acuerdo por el cual se beneficia del Siatema
Generalizado de Preferencias desde julio de 1974.

Brasil. El pasado 16 de febrero Bolivia acordd un nuevo precio de venta de gas a
Brasil, el cual se elevo de 1,09 a 4,20 délares por millon de unidades térmicas
britanicas (BTU).

Iran. El pasado 11 de septiembre, el Gobierno de Evo Morales anuncid la firma de
un acuerdo mediante el cual se establecen relaciones diplomaticas con Irén,
después de que este pais ofreciera cooperacion petrolera e industrial.

Acceso al mercado: Obstaculos y contenciosos

Hay ciertos productos que requieren certificaciones y tramites adicionales para su
importacion, tales como: productos agropecuarios y agroindustriales, de origen animal y
vegetal, medicamentos, prenderia usada y sistemas de refrigeracion que no contengan
sustancias agotadoras de la capa de ozono. También hay otros productos que requieren
autorizaciones previas para su importacion, tales como: material bélico, sustancias quimicas
controladas, equipos y aparatos de difusion en general, aeronaves, helicopteros y aviones,
estupefacientes, psicotropicos, alcaloides en general y sus derivados farmacéuticos,
carburantes y lubricantes para uso automotriz.

Actualmente se esta exigiendo que técnicos bolivianos de certificacion sanitaria viajen a los
paises de origen para certificar los procesos de fabricacion de numerosos productos de
alimentacion para poder ser exportados a Bolivia, lo que imposibilita la introduccion de

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE BOLIVIA .
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN LA PAZ.

23



muchos productos agroalimentarios perjudicando especialmente la exportacion espafiola de
jamoén ibérico, embutidos, quesos y otros. En estos momentos la UE esta realizando
gestiones ante el Ministerio de Asuntos Campesinos y Agropecuarios, del que depende el
SENASAG (Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria) y ante Bruselas para lograr
eliminar esa prohibicion.

5. RELACIONES MULTILATERALES

5.1. Relaciones con las Instituciones Financieras Multilaterales (FMI, Banco Mundial,
Bancos Regionales, etc.). Sectores prioritarios de actuacion de estos organismos

Fondo Monetario Internacional (FMI) A pesar de la finalizacion 31 de marzo de 2006 del
Acuerdo Stand by entre Bolivia y la Institucion, las relaciones entre ambas partes siguen
siendo de buen entendimiento. Es la primera vez en 30 afios que el pais carece de
programas con el Fondo, limitdndose la vinculacién entre ambos a una relacion de
monitoreo. EI FMI emite anualmente un informe de monitoreo sobre la situacién econémica
del pais, el cual es elaborado a partir de la visita de una mision técnica al pais.

La cooperacion del FMI a Bolivia tiene tres caracteristicas:

-Recursos economicos: En junio de 2005 se aprob6 la condonacion del 100% de la deuda
de Bolivia con este organismo (232,5 millones de USD) y la misma se hizo efectiva el 1 de
enero de 2006.

-Informacidn: operaciones de monitoreo

-Apoyo técnico: asistencia técnica gratuita en distintos temas.

Banco Mundial (BM). En junio del 2005 el G-8 aprobo la condonacion de la deuda de 1500
millones de USD a Bolivia, la cual se hizo efectiva el 1 de julio de 2006 y tiene un plazo de
ejecucion de 40 afios. La ayuda para el desarrollo del pais para el afio 2007 esta prevista en
80 millones de USD y de 60 para el 2008. Los sectores objetivo del Banco Mundial son el
transporte, ayuda a la politica econdmica, desarrollo del sector publico o privado y para la
mejora de las infraestructuras sanitarias.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Bolivia recibe alrededor de 500 millones de
USD anuales en ayuda externa para el desarrollo del pais. Los principales sectores
apoyados son: transporte, recursos naturales y medio ambiente y saneamiento. El pasado
20 de enero de 2007 el Comité de la Asamblea de Gobernadores del BID se reuni6 en
Amsterdam para definir el monto del perdon de la deuda aprobada el 17 de noviembre de
2006 en Washington. Finalmente la condonacion, que se formalizd en la Asamblea de
Gobernadores en Guatemala el pasado mes de marzo, ha sido por valor de 1.044 millones
de USD de los 1.621,2 millones de USD (segln el BCB) de la deuda contraida con esta
entidad en créditos concesionales.

Corporacion Andina de Fomento (CAF). Durante el periodo 2002 — 2007 se otorgarén a
Bolivia 1.800 millones de USD, cuyo apoyo se centrard en seis areas de accion:
Reactivacion Econémica, Generacion de Empleo y Reduccion de la Pobreza;
Gobernabilidad, Institucionalidad, Exclusion Social, Participacion y Descentralizacion;
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Infraestructura; Sistemas Financieros y Mercado de Capitales; Competitividad; y
Sostenibilidad Ambiental. Por sectores, el 54% de la cartera de préstamos de la CAF en
Bolivia esta destinado a infraestructuras (social y econémica), el 29% en intermediacion
financiera (en su mayoria destinada a la PYME) y el 17% restante se distribuye entre
mineria, turismo, agricultura, industrias manufactureras, administracion publica y otros
sectores de actividad econdmica.

6. OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA

6.1.

6.2.

Oportunidades comerciales

6.1.1. Compras del Sector publico. Licitaciones y concursos

Las licitaciones publicas en Bolivia deben hacerse publicas en un boletin accesible
en la direccion: www.sicoes.gov.bo. (contrataciones/ procesos de contratacion) y en
formato papel en la Gaceta Oficial de Publicaciones.

Las principales oportunidades en materia de contrataciones publicas estan en el
sector de ingenieria civil (caminos), en el equipamiento médico y de educacion, y en
la provision de servicios de consultoria y auditoria.

6.1.2. Con otras fuentes de financiacion: multilateral y bilateral

De los programas de financiacion del BID, UE, CAF (con la que ademas existe un
fondo rotatorio espafiol) y del Banco Mundial se derivan frecuentemente
oportunidades de negocio para los sectores mencionados. Dadas las limitaciones
de inversion publica nacional éstos serian los Organismos prioritarios para concretar
diversos proyectos.

6.1.3. Sectores con potencial de demanda de importaciones

Los principales productos importados por Bolivia en el afio 2006 fueron: diesel,
maquinaria para trabajar piedra, vehiculos, barras de hierro o acero sin alear, habas
de soya, harina de trigo, medicamentos para uso humano, herbicidas y polietileno.

Los siguientes serian los sectores con mayor potencial de demanda de productos
espafoles: vinos, embutidos, conservas de pescado, material y componentes
eléctricos, componentes de automocion, pequefios electrodomésticos.

Oportunidades de Inversion: Concesiones, Privatizaciones, Otras

Se presentan nuevas oportunidades de negocio en sectores como las concesiones viales.
Distintos organismos multilaterales estan financiando la mejora de las comunicaciones
terrestres.

En la actualidad se esta produciendo la reversion al Estado de empresas capitalizadas con
anterioridad, por lo que no se espera nuevas privatizaciones en ninguno de los sectores de
la economia.
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La falta de seguridad juridica y unas reglas de juego poco claras, hacen que se esté
desincentivando a la Inversion Extranjera Directa (IED), que esta llegando a unos niveles
preocupantes en sectores como el minero, telecomunicaciones o el eléctrico.
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7. ANEXO ESTADISTICO
Cuadro 1: INDICADORES ECONOMICOS

-Afno 2004- -Afno 2006-

PIB ( millones de US$ a precios corrientes) 7.958,1 9.309,7 10.453,3

Tasa de variacion real (%) n.d. n.d. n.d.

Tasa de variacion nominal (%) 3,58 4,10 4,63
INFLACION

Media anual (%) 4,44 5,40 4,28

Fin de periodo (%) 4,62 491 4,95
TIPOS DE INTERES DE REFERENCIA EN MONEDA NACIONAL

Media anual (%) n.d. n.d. n.d.

Fin de periodo (%) 8,02 6,17 3,95
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes) 9.427,21 9.685,52 (1) 9.627.269 (1)

Poblacién activa n.d. n.d. n.d

% Desempleo sobre poblacion activa 8,70 8,40 7,94
DEFICIT FISCAL

% de PIB 5,6 2,3 51
DEUDA PUBLICA

En millones de délares 7.775,5 7.908,6 6.265,7

en % de PIB 97,71 94,74 59,94
EXPORTACIONES DE BIENES

En millones de délares 2.265,19 2.948,08 4.222,3

tasa de variacion respecto a periodo anterior 35,10 30,15 43,22
IMPORTACIONES DE BIENES

En millones de délares 1.887,77 2343,33 2.808,61

tasa de variacion respecto a periodo anterior (%) 15,48 24,13 19,85
SALDO B. COMERCIAL

En millones de délares 377,42 604,75 1.413,69

en % de PIB 4,17 6,49 13,52
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

En millones de ddlares 3379 622,5 1.319,1

en % de PIB 4,25 6,69 12,62
DEUDA EXTERNA

En millones de délares 5.045,2 4.941,6 3.248,1(2)

en % de PIB 63,40 59,67 31,07
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

En millones de délares 276,6 367,6 325,3

en porcentaje de exportaciones de hienes y servicios 13 12,82 7,99
RESERVAS INTERNACIONALES

En millones de ddlares 1.123,3 1.714,2 31777

en meses de importacion de bienes y servicios 7 8 13,14
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

En millones de ddlares 62,6 (3) -279,6 (3) 237,1(3)
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual (venta) 7,94 8,0867 8,0575

fin de periodo (venta) 8,04 8,0800 8,0300

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas de Bolivia —INE-, Banco Central de Bolivia -BCB- y Unidad de Andlisis de Politicas Econémicas

de Bolivia —UDAPE-. Ultima actualizacién: 01.05.07.
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Cuadro 2: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de délares USA)

-Afi0 2004-  -Afi0 2005-  -Afio 2006 (¥)-

(1) CUENTA CORRIENTE 3374 622,5 1.319.1
Balanza Comercial (Saldo) 301,8 457,1 1.054,2
Balanza de Servicios (Saldo) -70,8 -42,3 -193,7
Balanza de Rentas (Saldo) -384,7 -376,4 -363,7

Del trabajo 249 26,1 26,1
De la inversion -409,6 -402,5 -389,8
Balanza de Transferencias (Saldo) 491,1 584,0 822,3
Administraciones Publicas 3225 307,0 294,1
Resto Sectores (Remesa de Trabajadores, otras) 168,6 277 528,2

(1) CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 416,2 252,9 266,2
Transferencias de capital 8,0 8,7 1.813,2
Inversiones directas 62,6 -241,6 233,7
Inversiones de cartera -35,4 -153,4 40,1
Otras inversiones 381,0 639,3 -1.820,8

(1) ERRORES Y OMISIONES -627,7 -371,7 -69,8

TOTAL BALANZA DE PAGOS (I+1+l1) 125,9 503,6 1.515,5

FINANCIAMIENTO -125,9 -503,6 -1.515,5
Variacion de Reservas Netas -138,5 -503,6 -1.515,5
Alivio HIPC (Reprogramacion) 12,5 0 0

Fuente: Banco Central de Bolivia  (*) Datos preliminares para el periodo 2006.

(1) Dato estimado (ultimo Censo Oficial data del 2001).
(2) Saldo adeudado por el pais a 31 de diciembre de 2006.
(3) Datos de IED neta del BCB.
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Cuadro 3: BALANZA COMERCIAL BILATERAL Arfio 2004

(Datos en millones de US$ )

Exportaciones espafiolas 38,21
Importaciones espafiolas 20,43
Saldo 17,78

Afio 2005
Var.%
31,72 | -16,87
23,13 13,21
8,59 -51,69

Afo 2006
Var.%

26,37 | -26,32
2354 | 1,78
2,83 | -67,05

Fuente: Secretaria Estado de Comercio y Turismo.

Cuadro 4: PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

(Datos en millones de US$)

84 Reactores nucleares, calderas, maquinas, y artefactos mecanicos 265,11
87 Vehiculos automéviles 183,76
27 Combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacion 135,51
39 Plastico y sus manufacturas 110,18
85 Maquinas, aparatos y material eléctrico, y sus partes 125,97
72 Fundicion, hierro y acero 93,95
73 Manufacturas de fundicion, de hierro o acero 66,17

Afio 2005
YEIR
325,14 22,64
22550 22,76
241,77 78,41
143,60] 30,33
146,15 16,02
121,14 28,94
87,79] 32,67

Afio 2006
Var.%
460,06| 41,50
313,89| 39,14
276,11 14,20
164,68| 14,68
160,29| 9,67
142,09| 17,29
129,65| 47,68

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia.

Cuadro 5: PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS Q)r(‘)a Af0 2005  Afio 2006
(Datos en millones de US$ ) [ Var.% Var.%
27 Combustibles minerales, aceites minerales 850,97] 1443,23 69,60] 2062,58| 42,91
26 Minerales metaliferos, escorias y cenizas 287,21 340,69 18,62 786,05/ 130,72
23 Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias 268,38| 221,13 217,61 221,24 0,05
71 Perlas finas (naturales) o cultivadas, piedras preciosas 0 Semipreciosas,
metales preciosos 101,42 151,2 49,08 213,13 40,96
15 Grasas y aceites animales o vegetales 149,40 136,75 -8,47| 157,65 15,28
80 Estafio y sus manufacturas 116,92 104,78 -10,38| 121,01| 15,49
44 Madera, carbon vegetal y manufacturas de madera 56,27 67,78 20,45| 87,76 29,48

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Cuadro 6: PAISES PROVEEDORES Afi0 2005  Afio 2006
(Datos en millones de US $) Var.% Var.%

1. Brasil 493,36] 513,70 412| 576,12 12,15
2. Argentina 298,01 391,16 31,26 447,16 14,32
3. Estados Unidos 268,56 324,02 20,65 340,81 5,18
4. Chile 113,09] 162,39 4359| 234,58 44,45
5. Jap6n 107,58 142,88 32,81 222,42 55,67
6. China 110,78 136,02 22,78 192,02 41,17
7. Perl 128,35 152,25 18,62 189,34 24,36
8. Alemania 38,38 44,74 16,57 65,28 45,91
9. Colombia 61,69 57,27 -7,16 63,83 11,45
10. Venezuela 10,11 38,93| 285,06 56,63 45,47
Espafia 27,69 35,91 29,69 39,68 10,50

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia.
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Afo

Cuadro 7: PAISES CLIENTES o004 Afo 2005 Afio 2006

(Datos en millones de US$) ‘ Var.% Var.%
1. Brasil 716,39 1140,27 59,17| 15919 9,61
2. Estados Unidos 360,76 409,19 13,42 413,44 1,04
3. Argentina 131,78 268,81 103,98] 390,99 45,45
4. Jap6n 68,40 135,14 97,57 377,96| 179,68
5. Perd 139,20 126,97 -8,79] 248,55 95,75
6. Suiza 52,45 107,44 104,84 210,55 95,97
7. Venezuela 237,39 170,95 -27,99| 199,88 16,92
8. Colombia 126,65 181,15 43,03] 155,79 -14,00
9. Reino Unido 53,64 59,18 10,33 80,26 35,62
10. Bélgica 32,72 22,48 -31,30 60,67| 169,88
Espafia 10,58 14,75 39,41 11,57 -21,56

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia.

Cuadro 8: COMPOSICION DE LA EXPORTACION ESP.

(Datos en miles de US$,)

Aparatos Opticos, Medida, Médicos
Aparatos y Material Eléctricos
Libros y Publicaciones

Aparatos Mecanicos

Vehiculos Automéviles

Productos Farmacéuticos

Papel, cartdn y sus manufacturas
Extractos curtientes o tintoreos
Total

8.940,69
1.970,52
2.072,96
2.602,60
2.818,89
2.329,24
1.454,23
390,84
37.911,35

3.327,05 | -62,79 | 344,23 | -89,65
2.046,77 ( 3,87 [1.608,22| -21,42

877,58 | -57,66 [1.370,83| 56,20
7.181,89 | 248,20 [9.014,97| 25,52
6.730,42 | 138,76 | 692,97 | -89,70
147093 | -36,85 |1.44529| -1,74
1.002,42 | -31,07 |1.302,49| 29,93
644,68 64,95 |[1.258,32| 95,18
32.000,22| -15,59 [26.035,3| -18,64

Afo 2006
Var.%

ente: Secretaria de Estado de Comercio y Turismo.

Cuadro 9: COMPOSICION DE LA IMPORTACION ESP.

(Datos en miles de US$)

Afo
2004

Ao 2005
Var% |

Afio 2006
|Var.%

Estafio 11.881,43110.462,41 | -11,94 |11.881,65| 1354
Pieles y Cueros 1597,09 | 2.603,24 | 62,99 2.009,81 | -22,79
Madera y sus Manufacturas 907,16 | 2.677,43 | 195,14 | 2.157,59 | -19.41
Frutas y Frutos sin conservar 924,82 | 2.279,15 | 146,44 774,99 -65.99
Legumbres y Hortalizas 1.821,3 (2.196,52 20,60 2.407,80 | 9,61
Café, té y especies 211,63 | 731,55 245,67 926,6 26,66
Total 20.317,60]23.312,64| 14,74 |23.315,46 | 0,012

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y Turismo.
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Ano

Cuadro 10: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (por pAiSES)

Afio 2004 Ao 2005

2003
(Datos en millones de US $) ‘ % %
~ 62,7 78,38 25 51,08 | -34.83
ESPANA ) , ,
189,4 132,8 -29,9 | 195,06 | 46,9
RS o1 | 185 | 5 | 1088 | 427
FRANCIA 329 5,37 -69,6 4,51 -16
REINO UNIDO 62,5 24,39 60,98 | 14,16 | 419
PANAMA 23,6 19 -91,4 6,18 | 2253
ARGENTINA 203 29,9 472 | 5509 | 84,25
HOLANDA 53 39,29 641,3 58 -85,24
84 5,6 -33,3 2,5 -55,35
gSECE&\\DEL NORTE 0,98 0,52 -46,9 52,38 | 9973
CANADA 18 23,16 [1186,6 18,07 | -21,98

Fuente: INE Bolivia.

Cuadro 11: INVERSION DIRECTA ESPANOLA: BRUTA'Y

Afio 2005 Ao 2006

NETA
(Datos en millones de Euros ) %
Inversion bruta 15,26 0.00 -100 0,00
Inversion neta 15,26 0,00 -100 -28,55

Fuente: Secretaria de Estado, Comercio y Turismo (Datos de inversion no ETVE)

Cuadro 12: INVERSION ESPANOLA DIRECTA (PoR SECTORES) Afio 2005 Ao 2006

2004
(Datos en miles de Euros) Q %
Explotacion y exploracion de petréleo crudo y gas natural 397.93 0 0
Construccion 0' 0 0
Intermediacion financiera, seguros y planes de pensiones 76.11 0 0
Industria manufacturera 0 0 0
Edic. artes gréficas 1566,42 0 0
Produccion y distribucion de energia 13 2§2 0 0
Actividades recreativas 0 4.17 0

Fuente: Secretaria de Estado, Comercio y Turismo (Datos de inversion no ETVE)

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA:

Afio 2005 Ao 2006

BRUTAY NETA
(Datos en millones de Euros ) %
Inversion bruta 0,06 0,01 -83,3 0,07 600
Inversion neta 0,06 0,00 -100 0,05

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y Turismo
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