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1. SITUACION POLITICA

El Estado de Bosnia y Herzegovina esta regulado por la Constitucion de ByH, que figura
como Anexo del Acuerdo de Dayton, firmado el 14 de diciembre de 1995 y que puso fin a
la'guerra. Esta formado por dos Entidades politicas con gran autonomia: la Federacion de
Bosnia y Herzegovina y la Republica Srpska. En la Constituciéon Bosnia se establece un
reparto del poder politico muy equilibrado étnicamente, tanto a nivel del Estado como de
las Entidades politicas. Los boniacos (musulmanes), los bosnio-croatas y los serbo-bosnios
se reparten equitativamente la representacion en las diferentes instituciones, para
salvaguardar, a todos los niveles, los intereses de cada grupo.

La Presidencia de ByH es una institucion colegiada, con tres miembros: un representante
serbo-bosnio de la Republica Srpska y dos de la Federacion, uno bosnio-croata y otro
bosniaco que, durante los cuatro afios del mandato, se alternan cada ocho meses en la
Presidencia. Desde noviembre de 2008 hasta junio de 2009, el Presidente es el
representante serbio Nebojsa Radmanovic. Los siguientes ocho meses le correspondera el
turno al representante bosnio-croata.

El Consejo de Ministros de ByH, es el gobierno central, esta presidido desde febrero de
2007 por el serbo-bosnio Nikola Spiric, que presentd la dimision el 1 de noviembre de
2007 y volvié a ser confirmado por el Parlamento en enero de 2008. Hay dos
Vicepresidentes, el bosnio-croata Dragan Vrankic, que también es Ministro de Finanzas y
el bosniaco Tarik Sadovic, que es Ministro del Interior.

Los dos politicos mas influyentes de Bosnia, el serbio Milorad Dodik, Primer Ministro de la
Republica Srpska, y Haris Silajdzic, representante bosniaco en la Presidencia de ByH,
mantienen posturas enfrentadas respecto del futuro de ByH. El ultimo propugna una
reforma constitucional que modifique el marco institucional del Estado acordado en
Dayton, y que conllevaria el reforzamiento del estado central.

La estabilidad politica se viene sustentando en el mantenimiento del sistema de consensos
acordado en Dayton, pero es muy vulnerable ante las tensiones politicas internas y los
riesgos desestabilizadores existentes en la Regidon, como pudo apreciarse en el caso de la
independencia de Kosovo.

La Oficina del Alto Representante y Enviado Especial de la UE juega un papel esencial para
el mantenimiento de la estabilidad politica. Se encarga de supervisar e incluso promover
la aplicacion de los aspectos civiles del Acuerdo de Paz de Dayton para el desarrollo
ordenado del Estado. El cierre de la Oficina del Alto Representante estaba previsto para
principios de 2007, pero se ha mantenido operativa ante los riesgos de desestabilizacion
derivados de las tensiones politicas internas y en la Region. El 17 de marzo de 2009 se
nombré un nuevo Alto Representante, el diplomatico austriaco Valentin Inzko.

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

La escena politica ha estado dominada histéricamente por tres partidos de caracter
étnico: el Partido Musulman de Accién Democratica (SDA), el Partido Democratico Serbio
(SDS) y la Union Demoécrata Croata (HDZ 1990). El SDA y el SDS se han desarrollado
como fuerzas politicas autdéctonas, mientras que el HDZ 1990 se cre6é como un brazo en
Bosnia del partido nacionalista de Croacia con el mismo nombre. Cada partido ha seguido
una agenda nacionalista muy estricta, siendo la principal diferencia entre ellos su mayor o
menor fomento de la exclusividad étnica. Los partidos de base no étnica mas importantes
son el Partido Socialdemodcrata de Bosnia y Herzegovina (SDP), el Partido de Progreso
Democratico (PDP) y el Partido para Bosnia y Herzegovina (SzBiH).

La consolidaciéon de los tres partidos étnico nacionalistas se ha visto favorecida en el
pasado por la escasa participacion de los ciudadanos con derecho a voto, de apenas el
55%b, asi como por la falta de entendimiento entre los partidos no nacionalistas.

Las elecciones presidenciales, legislativas y locales se celebran cada cuatro afios. Las
ultimas elecciones presidenciales y las legislativas han tenido lugar el 1 de octubre de



2006. Las ultimas elecciones municipales se celebraron en 2008. Por consiguiente, los
préoximos procesos electorales seran en 2010 para las presidenciales y las legislativas y
en 2012 para las municipales.

En las ultimas elecciones presidenciales y legislativas, celebradas el 1 de octubre de
2006, resultaron vencedores el Partido para BiH, el Partido Socialdemdcrata de BiH y el
Partido Socialdemdcrata Independiente de Milorad Dodik.

Los grandes perdedores de las elecciones, el Partido de Accion Democrética (SDA) vy la
Union Democratica Croata (HDZ), pusieron todo tipo de trabas para la formacion del
Consejo de Ministros de ByH y del gobierno de la Federacion de ByH, que finalmente se
consensuaron, transcurridos cuatro meses desde las elecciones, por las presiones del Alto
Representante.

En la Republica Srpska, las victorias claras obtenidas por el Partido Socialdemoécrata
Independiente de Milorad Dodik, tanto en las presidenciales como en las legislativas,
facilitaron la formacion del nuevo gobierno de esa Entidad a principios de noviembre de
2006.

Los tres miembros de la Presidencia colegiada de ByH son los representantes del Partido
para ByH, del Partido Socialdemécrata de ByH y del Partido Socialdemé&crata
Independiente de Milorad Dodik.

En las instituciones de la Federacion de ByH la mayor representacion corresponde al
Partido para ByH y al Partido Socialdemoécrata de ByH, aunque también estan
representados el SDA y el HDZ 1990.

La representacion en las instituciones de la Republica Srpska esta monopolizada por el
Partido Socialdemdcrata Independiente de Minorad Dodik.

1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

El gabinete econémico a nivel del Estado (Consejo de Ministros) esta constituido, desde el
9 de febrero de 2007, por:

Presidente del Consejo de Ministros: Nikola Spiric (serbio).

Vicepresidente y Ministro de Finanzas y del Tesoro: Dragan Vrankic (croata)
Ministro de Transporte y Comunicaciones: Bozo Ljubic (croata)

Ministro de Comercio Exterior y Relaciones Econémicas: Slobodan Puhalac (serbio)

Ministro de Asuntos Exteriores: Sven Alkalaj (bosniaco)

En la Federacion de Bosnia y Herzegovina, el gobierno se constituy6 en febrero de 2007 y
a principios de marzo de 2007 se nombraron los miembros de la Presidencia, que esta
formada por la Presidenta y dos Vicepresidentes.

Presidenta de la Federaciéon: Sra. Borjana Kristo (croata).

Vicepresidentes: Mirsad Kebo (bosniaco) y Sra. Spomenka Micic (serbia)

Gobierno de la Federacion de ByH:

Primer Ministro: Nedzad Brankovic (bosniaco).

Vice Primer Ministro y Ministro de Finanzas: Vjekoslav Bevanda (croata)

Vice Primer Ministro y Ministro de Cultura y Deporte: Gavrilo Grahovac (croata).
Ministro de Agricultura, Bosques y Recursos Hidricos: Damir Ljubic (croata).
Ministro de Comercio: Desnica Radivojevic (bosniaca)

Ministro de Transportes y Comunicaciones.: Nail Seckanovic (bosniaco).



Ministro de Planificaciéon Fisica: Salko Obhodjas (bosniaco)
Ministro de Industria, Mineria y Energia: Vahid Heco (bosniaco)
Ministro de Medioambiente y Turismo: Nevenko Herceg (croata)
Ministro de Trabajo y A. Sociales: Perica Jelecevic (croata).

Ministro de Economia: Velimir Kunic (serbio).

En la Republica Srpska, la Presidencia y el gobierno resultantes de las elecciones del 1 de
octubre de 2006, formado a principios de diciembre de 2006, son los siguientes:

Presidente de la Republica Srpska: Milan Jelic (serbio).

Vicepresidentes: Davor Cordas (Croata) y Adil Osmanovic (bosniaco)
Gobierno:

Primer Ministro: Milorad Dodik (serbio)

Ministro de Ciencia y Tecnologia: Bakir Ajanovic (bosniaco)

Ministro de Agricultura, Bosques y Gestion Recursos Hidricos: Radivoje Bratic (serbio)
Ministro de Economia, Energia y Desarrollo: Rajko Ubiparip (serbio)
Ministro de Finanzas: Aleksandar Dzombic (serbio)

Ministra de Relaciones Econémicas y Coordinacion: Jasna Brkic (serbia)
Ministro de Comercio y Turismo: Predrag Gluhakovic (serbio)

Ministro de Transportes y Telecomunicaciones: Nedeljko Cubrilovic (serbio)
Ministra de Urbanismo, Vivienda y Ecologia: Fatima Fetibegovic (bosniaca)

Ministro de Trabajo: Bosko Tomic (serbio)

2. SITUACION ECONOMICA

En los Ultimos afios se ha logrado un considerable nivel de crecimiento econémico, gracias
al proceso de reconstruccion financiado con los flujos de ayuda internacional. A pesar de
ello, en la Federacion de ByH, donde el nivel de la actividad econémica se ha recuperado
mas rapidamente, todavia solo alcanza algo mas del 60% del PIB que habia antes de la
guerra. El retraso de la RS con respecto a la Federacion se debe, en parte, a que su
recuperacion empez6é mucho mas tarde a causa de las sanciones econdmicas impuestas
por la Comunidad Internacional, en un primer momento, por la no aceptaciéon plena de los
planteamientos del Plan de Paz de Dayton por parte de las autoridades de esa Entidad.

Las responsabilidades econdémicas estan repartidas entre el Estado y las Entidades. El
Estado es responsable de la politica monetaria y del tipo de cambio a través del Banco
Central, asi como de responder de las obligaciones financieras internacionales y de la
politica comercial y aduanera. También es competencia del Estado la regulacion del
transporte entre las Entidades y el control del trafico aéreo. Desde diciembre del 2004,
con la aprobacién de unas nuevas leyes de politica fiscal, la competencia de los impuestos
sobre ventas y los aranceles de importacion recae también en el Estado, que acuerda unas
transferencias para financiar tanto a las Entidades como al Distrito de Brcko. El IVA se
aplica desde enero de 2006 con un tipo Unico del 17%.

La insuficiente cooperacion de las dos Entidades en la construccién de instituciones
comunes continda retrasando la integracion econémica del pais.

El desarrollo del sector privado es crucial para el futuro de ByH, porque existe una urgente
necesidad de creacién de empleo. En funciéon del ritmo que se imponga a las reformas
legales y estructurales se conseguird favorecer el desarrollo del sector privado y de la
inversion, especialmente la extranjera.



2.1.  Evolucion de las principales variables

Desde el afio 2005 la economia de Bosnia y Herzegovina crece a unas tasas del 5/6%
anual, y se esta registrando un crecimiento moderado de las inversiones extranjeras
directas. Paralelamente, la ayuda financiera internacional para la reconstruccion, que ha
contribuido - decisivamente al crecimiento econdmico de los dUltimos afios, se esta
reduciendo' progresivamente como consecuencia de que el proceso de reconstruccién ya
esté casi completado.

El PIB/habitante alcanzé en 2008 los 3.217 Euros.

El crecimiento interanual del PIB fue del 6,2% en 2006 y del 5,8% en 2007. Las
estimaciones del FMI para 2008 lo situan en el 5,5%.

La inflacién crecié en 2006 hasta el 6,1%, del 3,6% registrado el afio anterior, en gran
medida por los efectos de la introduccién del IVA en enero de 2006 y del aumento de los
precios de los carburantes. En 2007 se redujo drasticamente hasta situarse en el 1,5% y
de nuevo ha crecido en el 2008, por el nuevo encarecimiento de las materias primas,
situdndose segun el FMI en el 7,4%.

El paro sigue siendo uno de los peores datos macroecondmicos. La tasa de desempleo a
final de 2006 se redujo hasta el 31,1% del 43,9% registrado en 2005. En 2007 y 2008
disminuyé sensiblemente la cifra de paro, con unas estimaciones del FMI que lo sitdan en
estos afios en el 29% y 23,4% respectivamente.

El saldo presupuestario, tras presentar superavit del 0,8% y 2,2% del PIB en 2005 y 2006
respectivamente, ha registrado un déficit en 2007 del 0,1% del PIB y en 2008 del 1,9%.

La deuda externa, en 2006 totaliz6 2.077 MEuros, equivalente al 22,9% del PIB. En el
2007 se redujo ligeramente hasta los 2.024 MEuros (20,5% del PIB) y en 2008 volvié a
incrementarse hasta los 2.407 MEuros, equivalente al 19,1% del PIB.

Las reservas de divisas ascendieron en 2006 a los 2.786 MEuros, equivalentes a 5,1
meses de importaciones. En 2007 crecieron hasta los 3.425 MEuros, unos 5,4 meses de
importaciones y las estimaciones del FMI las sitian en 3.493 MEuros a finales de 2008
(unos 4,3 meses de importaciones).

2005 2006 2007 2008*

Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES
ECONOMICOS
PI1B
PIB (M€ a precios corrientes) 8.655 9.776 10.711 12.554
Tasa de variacion real (%0) 3.9 6.2 5.8 5.5
INFLACION
Media anual (%6) 3.6 6.1 1.5 7.4
Fin de periodo (%0) ND ND ND ND
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual (%6) ND ND ND ND
Fin de periodo (%0) 8.14 7.75 7.93 6.9
EMPLEQO Y TASA DE PARO
Poblacién (x 1.000 habitantes) 3.843 3.844 3.844 3.843
Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 1.180 1.177 1.196 1.189
% Desempleo sobre poblaciéon activa 43.9 31.1 29.0 23.4
DEFICIT PUBLICO
% de PIB +08 | +22 | o041 1.9
DEUDA PUBLICA
en % de PIB 256 | 22,0 | 305 34,3




EXPORTACIONES DE BIENES

en M€ 1.934 2.640 3.035 3.431

% variacion respecto a periodo anterior 25.3 36.5 14.6 13.1
IMPORTACIONES DE BIENES

en M€ 5.715 5.823 7.106 8.327

% variacion respecto a periodo anterior 18.1 1.8 22.0 17.2
SALDO B. COMERCIAL

en M€ -3.781 -3.183 -4.070 -4.895

en % de PIB 46.8 34.6 40.3 39.0
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M€ -1.717 -1.044 -1.018 -2.007

en % de PIB 22.5 11.4 10.0 16.0
DEUDA EXTERNA

en M€ 2.217 2.077 2.024 2.407

en % de PIB 27.5 22.9 20.5 19.1
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en M€ 234 319 322 450

en % de exportaciones de b. y s. 8.1 8.9 7.8 9.1
RESERVAS INTERNACIONALES

en M€ 2.144 2.786 3.425 3.493

en meses de importacion de b. y s. 4.2 5.1 5.4 4.3
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M€ 420 338 | 1.163 680
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

fin de periodo 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

Fuentes: Banco Central de Bosnia y Herzegovina. FMI Country Report n°:08/327

* Para el 2008 son estimaciones del FMI, excepto los datos comerciales y de deuda

externa.
Ultima actualizacion: Abril de 2009

211. PIB

Los datos del 2004 al 2007 reflejan una creciente importancia de los sectores industriales
como consecuencia de la finalizacién de la reconstruccion del pais y de la llegada de las
inversiones extranjeras gracias a las privatizaciones, mientras se ha reducido la
participacion de la agricultura y Administracién Publica.

Por sectores, la agricultura ha pasado de representar el 8,85% del PIB en el 2004 al
7,90% en el 2007, mientras que la mineria y las manufacturas han crecido, pasando del
1,80% al 2,03% y del 9,38% al 10,66% respectivamente. El mayor crecimiento se ha
dado en el sector comercial, que ha crecido un 7,9%, pasando de 12,18% del PIB al
13,15%.

Sigue también creciendo la construccion, pasando del 4,17% en el 2004 al 4,81% en el
2007. Los sectores que han caido han sido el transporte (8,08% a 7,14%) y
Administracion publica (8,93% a 8,35%o).

Por componente del gasto, se constata una reduccién del gasto, tanto publico como
privado de 2004 a 2007. La formacién bruta de capital fijo ha caido hasta el 2006, con
una importante recuperacion en el 2007. Por su parte, la exportacidon y la importacion
bosnia han fluctuado con caidas y crecimientos desiguales en estos Ultimos cuatro afos.



=75 SIB (por sectores de 004 00 006 00
O O[S O pONe S el ga O O 0 70 Y0
POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO

Agricultura 8,85 8,68 8,44 7,90

Ganaderia

Selvicultura y Pesca 0,02 0,02 0,02 0,03
MINERIA 1,80 1,96 1,87 2,03
MANUFACTURAS 9,38 9,26 9,67 10,66
CONSTRUCCION 4,17 4,27 4,20 4,81
COMERCIO 12,18 12,61 13,15 13,15
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 2,99 2,87 3,07 2,90
TRANSPORTE 8,08 7,78 7,32 7,14
COMUNICACIONES ND ND ND ND
ELECTRICIDAD Y AGUA 5,19 5,13 4,43 3,60
FINANZAS 3,16 3,59 3,41 3,69
PROPIEDAD DE VIVIENDA 9,64 9,92 8,99 8,66
ADMINISTRACION PUBLICA 8,93 8,47 8,37 8,35
OTROS SERVICIOS 10,19 10,17 10,45 10,39
OTROS 15,42 15,27 16,83 16,69
TOTAL 100 100 100 100

POR COMPONENTES DEL GASTO 2004 2005 2006 2007

CONSUMO
Consumo Privado 90,03 90,85 85,41 81,96
Consumo Publico 21,19 20,10 19,17 18,43
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 27,10 26,97 21,58 27,85
EEES?CTIAOCS'ONES DE BIENES Y 27,83 30,71 33,06 32,88
'S'\é';(\)/'fglAOCS!ONES DE BIENES Y (-)66,88 | (-)69,55 | (-)60,05 | (-)61,97

Fuente: Agencia de Estadisticas de Bosnia y Herzegovina

Ultima actualizacion: Abril de 2009

2.1.2. Precios

La inflacién crecié en 2006 hasta el 6,1%, del 3,7% registrado el afio anterior, en gran
medida por los efectos de la introducciéon del IVA en enero de 2006 y del aumento de los
precios de los carburantes. En 2007 la inflaciéon cayd drasticamente hasta situarse en el
1,5%, con un fuerte repunte en el 2008 (7,4%) a consecuencia de los incrementos de los
precios de las materias primas y de los hidrocarburos.



2.1.3. Desempleo. Poblacién activa. Poblacién ocupada por sectores

En el 2007, la poblacion activa totalizé los 1.196.000 personas (un 43,1% del total de la
poblacién en edad de trabajar que se estima en 2,7 millones). En el 2008, la poblacién
activa descendi6 ligeramente hasta las 1.189.330 personas, 43,7% de la poblacién en
edad de trabajar.

En el 2008, el 6% estaba empleado en la agricultura, el 47% en la industria y el 47,6%
en los servicios.

El paro sigue siendo uno de los peores datos macroeconémicos. La tasa de desempleo a
final de 2007 se redujo hasta el 29,0% del 43,9% registrado en 2005. En 2008, las
estimaciones del FMI prevén una ligera reduccién, situando la tasa de paro en el 23,4%.

2.1.4. Distribucidon de la Renta

El indice de GINI segun los datos del Banco Mundial para el 2001, es de 26,1.

2.15. Cuentas Publicas

El saldo presupuestario registré6 un superavit equivalente al 2,2% del PIB en 2006, pero
en 2007 y 2008 se ha incurrido en déficit, equivalente al 0,1% del PIB en 2007 y del 1,9%
en el 2008.

2.2. Previsiones macroeconémicas

El FMI ha previsto un crecimiento del PIB para el 2009 similar al del 2008, es decir en
torno al 5%, pero tendra que revisarse a la baja por el previsible impacto de la crisis
financiera y econdmica internacional en la economia bosnia. Sefala ademas que seguira
aumentando la llegada de inversion extranjera directa por la ventaja comparativa del
bajo coste de los salarios en Bosnia y que se progresara en las reformas institucionales y
econdmicas necesarias para avanzar en la integracién de Bosnia y Herzegovina en la UE.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

El proceso de transicibn econémica todavia no se ha completado. Las reformas pendientes
de mayor importancia son las relativas al sector fiscal y al clima para los negocios. El
BERD en su Informe de la transiciéon 2007 sefiala que ByH ha realizado progresos en las
areas de liberalizacion de precios y comercio, mientras que las reformas relativas a
competitividad, mercado de valores e instituciones financieras no bancarias se estan
ejecutando con mucha lentitud.

2.4, Comercio Exterior de bienes y servicios

La Balanza Comercial registra unos altos déficits desde el final de la guerra por las
cuantiosas importaciones que han sido necesarias para el proceso de reconstruccion.

En 2005 se registré un elevado déficit comercial, a pesar del menor crecimiento de las
importaciones que solo lo hicieron en un 18,1% frente al 25,3% de las exportaciones. En
cifras, las importaciones alcanzaron los 5.715 MEuros y las exportaciones los 1.934
MEuros. La tasa de cobertura fue del 33,8%.

Los datos de 2006 muestran una consolidacion de la tendencia al alza de las
exportaciones, que totalizaron 2.640 Meuros (+36,5%), y la desaceleracion del
crecimiento de las importaciones (+1,8%), con un valor de 5.823 MEuros. La tasa de
cobertura se situd en el 54,6% a final de 2006.

En el 2007 y 2008, se ha ralentizado el crecimiento de las exportaciones, que totalizaron
3.035 MEuros (+14,9%) y 3.431 MEuros (+13,1%) respectivamente. Al mismo tiempo,
han aumentado significativamente las importaciones (+22,0%) alcanzando 7.106 MEuros
en 2007 y (+17,2%) y 8.327 MEuros en 2008. Como consecuencia, la tasa de cobertura
cayo al 43,7% en el 2007 y 41,2% en el 2008. Sus principales socios comerciales son
Croacia, Alemania, Italia y Serbia.
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2.4.1. Apertura Comercial

El incremento progresivo de las exportaciones hasta el 2006 se explica por los Acuerdos
bilaterales de Libre Comercio firmados con sus paises vecinos bajo los auspicios del Pacto
de Estabilidad para el Sudeste de Europa (Croacia, Macedonia, Serbia, Montenegro,
Albania y Moldavia) y posteriormente con Turquia.

La idea de una zona de Libre Comercio Regional en los Balcanes Occidentales promovida
por la UE, se materializé en diciembre del 2006, después de superar muchos obstaculos,
con la incorporacion a la CEFTA de cinco nuevos miembros: Serbia, Bosnia y Herzegovina,
Montenegro, Albania y Moldavia, lo que ha permitido dar un paso mas hacia la integracion
econémica de estos paises y su mayor acercamiento a la UE. Bosnia y Herzegovina ratificé
el Acuerdo en septiembre de 2007.

El 1 de julio de 2008 se dio un paso mas en la apertura comercial de ByH al entrar en
vigor de forma provisional el Acuerdo de Estabilizacién y Asociacién con la UE que
incorpora reducciones arancelarias que benefician a las empresas comunitarias.

2.4.2. Principales socios comerciales

Croacia es desde el afio 2005, el principal socio de ByH, tanto proveedor como cliente. En
septiembre de 2008, Croacia contaba con el 17,5% sobre el total de intercambios
comerciales, seguida por Alemania con el 12,4%, Serbia con el 11,3%, Italia con el 9,7%
y Eslovenia con el 6,9%.

En 2007, Croacia mantenia el primer puesto como suministrador con un 17,6% del total
de las importaciones, seguida de Alemania con el 12,5%, Serbia, con un 10,1%, Italia con
un 9,0% y Eslovenia con un 6,3%. En 2008, se repetia este mismo orden con un 17,0%
para Croacia y un 11,7% para Alemania, Serbia con un 10,5% e Italia con un 9,3%.

Cuadro 3: PRINCIPALES

PAISES PROVEEDORES 2005 2006
(Datos en Millones Euros ) %
Croacia 964 975 16,74 | 1.252 | 17,62 | 1.420 | 17,06
Alemania 821 715 12,27 891 12,54 978 11,75
Serbia y Montenegro* 580 566 9,73 720 10,13 882 10,59
Italia 511 516 8,86 642 9,03 777 9,33
Eslovenia 398 426 7,31 452 6,36 491 5,90
Hungria 209 200 3,44 244 3,44 367 4,41
Austria 249 228 3,92 274 3,85 309 3,72
Francia 128 106 1,83 147 2,07 179 2,15
Suiza 93 137 2,36 156 2,20 102 1,22

Fuente: Banco Central de Bosnia y Herzegovina
Ultima actualizacion: Abril de 2009

*Hasta el 13 de febrero 2007, las cifras incluyen a Serbia y Montenegro. Desde esta fecha,
solo se incluye a Serbia
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Cuadro 4: PRINCIPALES

PAISES CLIENTES 2005 2006
(Datos en Millones Euros ) %
Croacia 396 493 | 18,69 | 557 | 18,36 | 591 | 17,23
Serbia y Montenegro * 300 348 (13,20 394 | 12,98 | 481 | 14,03
Alemania 219 341 12,94 389 12,83 467 13,61
Italia 253 364 (13,81 398 | 13,12 | 431 | 12,56
Eslovenia 186 321 12,19 329 10,87 314 9,94
Austria 83 160 6,07 188 6,22 212 6,18
Hungria 72 84 3,19 112 3,69 104 3,03
Suiza 25 48 1,85 58 1,93 92 2,70
Francia 32 44 1,66 46 1,54 50 1,48

Fuente: Banco Central de Bosnia y Herzegovina

Ultima actualizacion: Abril de 2009

*Hasta el 13 de febrero 2007, las cifras incluyen a Serbia y Montenegro. Desde esta fecha,
solo se incluye a Serbia

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importacion y Exportacion)

En 2007, la importacion de Bosnia y Herzegovina se concentraba en maquinaria y
aparatos mecanicos (16,9%), productos minerales (14,9%), metales y sus productos
(12,2%), alimentacion (9,1%) y productos quimicos (8,9%).

En 2008, la importacion se concentré6 en estos mismos productos pero en un orden
diferente: en primer lugar, estaban los productos minerales (17,4%) y maquinaria
(16,0%), seguidos de metales (1216%), productos quimicos (8,6%) y productos
alimenticios (8,7%).

Entre estos productos los que méas han crecido de 2007 a 2008 han sido los productos
minerales con un 36,9%, equipos de transporte (20,8%) y los metales y sus productos
(16,5%).

Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOS 2005 2006
(Datos en Millones Euros) %
Productos minerales 810 962 16,5 | 1.059 | 14,9 | 1.450 | 17,4
ng;mz‘;'sa y aparatos 1.012 | 928 | 15,9 | 1.199 | 16,9 | 1.332 | 16,0
Metales y sus productos 546 606 10,4 866 12,2 [ 1.009 | 12,1
Productos quimicos 530 543 9,3 634 8,9 713 8,6
Preparados alimenticios 559 587 10,1 649 9,1 721 8,7
Equipos de transporte 465 409 7,0 539 7,6 651 7,8
Plastico y caucho 264 275 4,7 349 4,9 397 4,8
Textil y confeccion 293 308 5,3 348 4,9 376 4,5
Productos vegetales 250 239 4,1 309 4,4 306 4,3
Papel y carton 164 163 2,8 183 2,6 198 2,4
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Fuente: Banco Central de ByH

Ultima actualizacion: Abril de 2009

La exportaciéon de Bosnia y Herzegovina en 2007 se concentré en metales y sus productos
(27,7%), maquinaria (12,9%), productos minerales (11,1%), madera y sus productos
(8,9%) y calzado (5,9%).

En 2008, le exportacion se concentraba de nuevo en los mismos productos: metales y sus
productos (26,8%), maquinaria (11,8%), productos minerales (12,0%) y maderas y sus
productos (7,4%).

Entre estos productos, los que mas han crecido de 2007 a 2008 han sido equipos de
transporte (91,9%), seguido de los productos quimicos con un 32,6% y los preparados
alimenticios con un 27,2%.

Cuadro 6: PRINCIPALES

PRODUCTOS EXPORTADOS 2005 2006
(Datos en Millones euros) %
Metales y sus productos 483 710 26,9 840 27,7 919 26,8
ngg'nnlggf y aparatos 277 | 328 | 12,5 | 390 | 12,9 | 405 | 11,8
Productos minerales 257 310 11,8 336 11,1 413 12,0
Madera y sus productos 192 236 9,0 269 8,9 253 7,4
Calzado y gorros 60 152 5,8 178 5,9 188 5,5
Productos quimicos 146 176 6,7 165 5,5 219 6.4
Textil y confeccion 80 129 4,9 143 4,7 169 4,9
Preparados alimenticios 61 73 2,8 88 2,9 112 3,3
Equipos de transporte 35 57 2,2 58 1,9 106 3,1
Papel y cartén 39 48 1,8 58 1,9 73 2,1

Fuente: Banco Central de ByH

Ultima actualizacion: Abril de 2009

2.4.4. Principales sectores de servicios (Importacién y Exportacion)

No existen datos oficiales publicados del comercio exterior de servicios.

2.5, Turismo

Los primeros datos oficiales sobre turismo son del 2008 y muestran la llegada de 610.817
turistas en este afio (un 4,6% mas que el afio anterior). Es un nimero muy reducido de
turistas y su procedencia es principalmente de los paises vecinos.

Bosnia y Herzegovina todavia no ha recuperado sus infraestructuras turisticas, que fueron
destruidas durante la guerra, pero las distintas Administraciones bosnias han priorizado el
turismo como uno de los sectores econdémicos estratégicos. Los principales atractivos
turisticos son las ciudades histérico-culturales de Sarajevo y Mostar, pero también existe
potencial en el turismo de naturaleza y aventura y el turismo de nieve.
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Del numero total de turistas en el 2008, 321.511 fueron extranjeros (52,6%) procedentes
de Serbia (9,9%), Croacia (8,7%), Eslovenia (5,9%), Alemania (3,0%) e italia (2,6%0).
De Espafa solo llegaron un 1,2% sobre el total.

2.6. Inversion extranjera

La ley de inversiones extranjeras, en vigor desde 1998, cre6 el nuevo marco legal para
atraer la inversion extranjera y, a la vez, proteger los intereses del inversor. Asegura
igualdad de trato para nacionales y extranjeros y permite la repatriacion de los beneficios
obtenidos.

La IED acumulada de 1994 a 2007 (ultimos datos disponibles) totaliza los 4.641 millones
de Euros.

Segun las cifras publicadas por la Agencia de Promociéon de las Inversiones de ByH, la
inversion extranjera directa en el 2005 ascendidé a 478 MEuros y en el 2006 alcanzé los
564 Meuros. En el 2007, se alcanzé una cifra récord de 1.628 MEuros, en gran parte,
como consecuencia de la privatizacion de Telekom Srpske (Banja Luka) adquirida por
Telekom Srbije por un valor de 646 Meuros.

2.6.1. Novedades en la legislacion

El sector inmobiliario se esta regulando acorde con los estdndares internacionales para
atraer nuevas inversiones.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Los principales paises inversores, por cifra de inversion acumulada desde mayo de 1994
hasta diciembre de 2007 son: Austria (1.294 MEuros), Serbia (773), Croacia (546),
Eslovenia (427), Suiza (337) y Alemania (270), sobre una IDE acumulada de 4.641
MEuros. En el 2007, el principal inversor fue Serbia (con un 47,4% del total de este afio)
seguido por Suiza (8,2%) y Croacia (7,5%).

Holanda, Italia, EEUU y Turquia han realizado importantes inversiones en Bosnia-
Herzegovina a lo largo de los dos dltimos afios. Y han empezado a llegar inversiones de
paises arabes, como Arabia Saudita y los Emiratos Arabes Unidos, en el sector
inmobiliario.

Por sectores de destino, destaca el sector industrial con un 31,4% del total de la inversion
acumulada de 1994 a 2007. Le siguen el sector bancario con un 24,7% sobre el total,
telecomunicaciones (16,1%), comercio (9%) y otros servicios financieros (8,2%).

Las inversiones en telecomunicaciones, transporte, comercio y sector inmobiliario han
experimentado un importante crecimiento en el 2007. Entre las principales operaciones de
inversion extranjera realizada en 2007 destaca la privatizacion de la empresa de
telecomunicaciones de la Republica Srpska.

aadro R O RA RA
004 00 006 00
POR PA OR
Datos € ones de O %0 %0 %0
POR PAISES
Austria 226 241 150,41 254 |45,03| 104 | 6,38
Serbia 3 19 3,97 16 2,83 | 708 43,48
Croacia 55 38 7,94 84 (14,89 123 | 7,55
Eslovenia 37 83 [17,36] 80 (14,18| 62 3,80
Suiza 4 11 2,30 20 3,54 | 134 | 8,23
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Alemania 35 22 14,60 30 |5,31 15 | 0,92
POR SECTORES

Industria 216 102 |21,33| 153 [27,12| 600 |36,85
Sector financiero 151 | 214 (44,76| 241 (42,73]| 69 | 4,23
Comercio 60 31 6,48 37 6,56 | 130 | 7,98
Servicios 25 28 5,85 29 5,14 5 0,30
Otros servicios financieros 73 92 19,24 91 |16,13( 31 1,90
Turismo 24 -2 -- -- -- 6 0,36
Transporte 9 3 0,62 2 0,35 11 0,67
Sector inmobiliario 2 4 0,83 4 0,70 93 5,71
Telecomunicaciones 7 6 1,25 7 1,24 | 683 41,95
Total 567 | 478 564 1.628

Fuente: Banco Central de ByH y Agencia bosnia de promocion de inversiones (FIPA).

Ultima actualizacion: Abril de 2009

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

A largo de 2006 se privatizé la mayoria del capital de la empresa de distribuciéon
de hidrocarburos de la Federacion de ByH, Energopetrol, que fue adquirida por
la empresa croata INA. En el 2007 le tocd el turno a la empresa de
telecomunicaciones de la Republica Srpska, Telekom Srpska, que fue adquirida
por la empresa de telecomunicaciones de Serbia (Telekom Srbija). En 2009,
podrian llevarse a cabo las privatizaciones de la empresa de telecomunicaciones
de la Federaciéon y de la empresa de aluminio Aluminji Mostar, también en la
Federacion de ByH.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacién sobre inversiones extranjeras

El Banco Central de ByH y Agencia Bosnia de Promocion de Inversiones (FIPA).

2.6.5. Ferias sobre inversiones

Existe cada afio en noviembre, una feria sobre inversiones en

(EUROINVEST).

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

la ciudad de Tuzla

Debido a la historia reciente de ByH, las empresas bosnias todavia tienen que alcanzar su
capacidad plena para encontrarse en condiciones de realizar inversiones en el exterior. El
Banco Central de Bosnia y Herzegovina ha iniciado a principios del presente afio la
recopilacion de datos y publicara los primeros datos estadisticos de inversiones en el

exterior a lo largo de 2009.
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S 1OR POR PA oR 004 00 006 00
Datos € %0 %0 20
POR PAISES
ND ND ND ND ND
ND ND ND ND ND
POR SECTORES
ND ND ND ND ND
ND ND ND ND ND

Fuente: Agencia de Promocién de inversiones de ByH - FIPA

Ultima actualizacion: Abril de 2009

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

El lastre de la Balanza de Pagos sigue siendo el déficit cronico de la Balanza Comercial,
aungue se aprecia una cierta mejoria, por el mayor indice de crecimiento de las
exportaciones que el registrado por las importaciones. Este déficit no puede ser
compensado por los buenos resultados de la Balanza de servicios y de rentas.

El déficit por cuenta corriente se ha reducido en los ultimos tres afos, al pasar de un
déficit equivalente al 18% del PIB en el 2005 al 13% en el 2007. Para el 2008, el FMI
eleva el déficit hasta el 15,7% del PIB.

La Balanza comercial ha sido sisteméaticamente deficitaria, déficit agravado en el 2007 por
el mayor incremento de las importaciones que el registrado por las exportaciones. El
déficit fue de 4.006 MEuros en el 2005 pasando a 4.142 MEuros en 2007 y 3.594 en
septiembre de 2008.

La Balanza de servicios ha crecido en estos afios pasando de 395 MEuros en 2005 a 548
MEuros en 2007 y 519 MEuros hasta septiembre de 2008. Las balanzas de transferencias
y de rentas se han mantenido estables gracias a las remesas de los emigrantes.

La Balanza de capital se ha reducido en estos Ultimos afios aunque con una ligera caida en
el 2007, pasando de 330 MEuros en 2004 a 214 MEuros 2007 y 150 MEuros hasta
septiembre de 2008.

La Balanza financiera ha tenido un superavit en estos afios, con 366 Meuros en 2006 de
los cuales 338 MEuros corresponden a inversiones extranjeras directas. En el 2007, se ha
superado con creces esta cifra con 987 MEuros gracias al récord de inversidon extranjera,
que en este afio fue de 1.471 MEuros. Hasta septiembre de 2008, la balanza financiera
presentaba un superavit de 1.041 MEuros con una caida brusca de las inversiones
extranjeras y un aumento espectacular de la inversidon en cartera y otras inversiones.

adro 9: BALA A DE PAGO
00 006 00 ep2008
Datos € ones ade O
CUENTA CORRIENTE -1.717 -1.044 -1.396 -1.361
Balanza Comercial (Saldo) -4.006 -3.406 -4.142 -3.594
Balanza de Servicios (Saldo) 395 486 548 519
Turismo y viajes 207 251 311 288
Otros Servicios 187 234 236 231
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Balanza de Rentas (Saldo) 364 368 340 332

Del trabajo - - - -

De la inversion - - - -

Balanza de Transferencias (Saldo) 1.529 1.508 1.852 1.381

Administraciones Publicas - - - .

Resto Sectores (Remesa de
Trabajadores, otras)

CUENTA DE CAPITAL 330 272 214 150

Transferencias de capital 330 272 214 150

Enajenacién/Adquisicién de activos
inmateriales no producidos

CUENTA FINANCIERA 1.036 366 987 1.041
Inversiones directas 420 338 1.471 306
Inversiones de cartera - - -- -
Otras inversiones 993 644 153 804
Derivados financieros -- -- -- --
Reservas -377 -616 -637 -70

Errores y Omisiones 351 406 198 169

Fuentes: Banco Central de Bosnia y Herzegovina
Ultima actualizacion: Abril 2009

2.9. Reservas Internacionales

Las reservas de divisas ascendieron en 2006 a los 2.786 MEuros, equivalente a 5,1 meses
de importaciones. En 2007 crecieron hasta los 3.424 MEuros, 5,3 meses de importaciones,
y en el 2008 han crecido ligeramente hasta los 3.493 MEuros, equivalente a 4,3 meses de
importaciones.

2.10. Moneda. Evolucion del tipo de cambio

Desde 1997 esta en vigor un régimen de currency board, con un tipo de cambio fijo frente
al Marco aleman, que al introducirse el Euro pasé a anclarse a esta divisa conforme al
valor que se asigndé al Euro/Marco aleman. Un Euro es igual a 1,95583 Marcos
Convertibles bosnios (MK).

2.11. Deuda Externa

Desde el final de la guerra, las autoridades han tratado de normalizar las relaciones con
los acreedores externos. Los atrasos con el FMI y el Banco Mundial se saldaron en 1995 y
1996. En 1997 se logré un acuerdo con el grupo de acreedores del Club de Londres y en
1999 se concluyeron las negociaciones con el Club de Paris.

Actualmente, la deuda es responsabilidad del Estado, pero cada Entidad asume la deuda
a la que se compromete. De esta manera, se facilita, en cierto modo, el complicado
procedimiento para la aprobacion de la Garantia Soberana del Estado al no tener que
contar con la aprobacion de la Entidad que no es beneficiaria del crédito, como ocurria
antes.

Segun los datos del Banco Central, la deuda externa a finales del 2005 creci6é un 7,7% con
respecto al afio anterior, alcanzando los 2.192 MEuros, equivalente al 27,5% del PIB,
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como consecuencia de la retirada progresiva de la ayuda internacional. En 2006 y 2007,
se redujo ligeramente, hasta situarse en los 2.077 MEuros y 2.024 MEuros, (equivalente
al 21,2% del PIB y 18,8% del PIB respectivamente). En 2008, la deuda habia crecido
considerablemente alcanzando los 2.407 MEuros, equivalente al 19,1% del PIB.

2.12. Ccalificacion de riesgo

La OCDE clasifica a Bosnia y Herzegovina en el Grupo 7, el de mayor riesgo. La agencia
internacional  de calificacibn de riesgo Dun & Bradstreet tiene calificada a Bosnia-
Herzegovina como pais de elevado riesgo para los inversores, al situarle en los ultimos
puestos de la lista de 25 paises en transiciéon, con una calificacion de DB6d. Las
calificaciones de Moody”s y de Standard&Poor”s también son de elevado riesgo, B2 y B+
respectivamente.

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los objetivos de politica econdmica estan centrados en la consolidacién de un espacio
econdémico Unico de toda Bosnia y Herzegovina, el desarrollo del sector privado, la
reduccion del desempleo y en la consecucion de una disciplina fiscal armonizada, sector
este Ultimo en el que se ha avanzado en 2008 con la creacion del Consejo Fiscal.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

Las relaciones econdmicas bilaterales se caracterizan por el reducido nivel de los
intercambios comerciales y de inversion.

Espafia ha contribuido a la reconstruccidon de infraestructuras econémicas y desarrollo
econdmico de Bosnia-Herzegovina mediante la financiacién con créditos FAD de proyectos
en los sectores de la energia, transportes, telecomunicaciones y medio ambiente, por un
valor de 100,9 MEuros. En febrero de 2008 se firmd un Programa Bilateral de Cooperacion
Financiera, dotado con 40 MEuros destinados a la financiacibn con créditos FAD de
proyectos de desarrollo econémico.

3.1. Marco Institucional

Las relaciones bilaterales parten del reconocimiento por parte de la UE de la soberania e
independencia de Bosnia y Herzegovina, el 7 de abril de 1992. Sobre esta base, poco
después, Espafia reconoce al nuevo Estado y se establecen relaciones diplomaticas plenas.

Espafia cuenta con bastante prestigio y buenas relaciones politicas, gracias, sobre todo, al
papel jugado por el Contingente Militar Espafiol de Estabilizacion y a la contribucion a la
reconstruccién y desarrollo econémico a través de la ayuda oficial al desarrollo (créditos
FAD y asistencia AECI).

3.1.1. Marco general de las relaciones

Las relaciones bilaterales pueden calificarse de buenas y fluidas, con ausencia de
contenciosos bilaterales. Por la gran implicacién esparfiola en la estabilizacion politica de
Bosnia durante los afios siguientes a la terminacion de los conflictos bélicos de la primera
mitad de los afios 90, las relaciones bilaterales han tenido un marcado caracter politico y
han estado relacionadas con el papel jugado por el Contingente Militar espafiol en la zona
de Mostar, que ha recibido las visitas de Su Majestad el Rey de Espafa y de Su Alteza el
Principe de Asturias, asi como de los Presidentes de Gobierno sucesivos y de los
diferentes Ministros de Asuntos Exteriores y de Defensa, que en alguna ocasion han
viajado acompafiados de grandes empresas esparfiolas, sobre todo del sector de
infraestructuras, interesadas en el proceso de reconstruccion.

En la fase actual, donde las prioridades de Bosnia se centran en el desarrollo econémico y
en la perspectiva europea, las relaciones econdmicas bilaterales se estan intensificando
paulatinamente.
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3.1.2.  Principales Acuerdos y Programas

- Acuerdo General de Amistad, Buena Vecindad y Cooperaciéon, destinado a fortalecer las
relaciones institucionales entre los dos paises, firmado en Madrid el 25 de abril del 2002,
con motivo de la visita a Espafa del Ministro de Asuntos Exteriores de ByH.

- Acuerdo de Promocién y Proteccidn Reciproca de las Inversiones (APPRI), firmado
también durante la visita del Ministro de Exteriores bosnio en abril de 2002.En vigor
desde el 21 de mayo de 2003.

- Convenio de Cooperacion Basica entre Espafia y ByH, firmado en junio de 2003, durante
la visita a Bosnia del S.E. para Asuntos Europeos del MAE.

- Convenio para Evitar la Doble Imposicion, firmado el 5 de febrero de 2008. Pendiente de
ratificacion pro Bosnia.

- Programa Bilateral de Cooperacion Financiera, firmado el 18 de febrero 2008 y en vigor
desde el 4 de agosto de 2008.

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No se tienen datos sobre obstaculos al mercado ni contenciosos de importancia, salvo los
problemas menores derivados de los intercambios comerciales.

3.2. Intercambios Comerciales

Las relaciones comerciales bilaterales son muy reducidas en términos globales. Las
empresas exportadoras espafiolas tienen la desventaja comparativa de unos mayores
costes de transporte que las empresas croatas, italianas y austriacas, paises vecinos que
concentran la mayor parte del comercio exterior bosnio. A pesar de ello, gracias a las
acciones de promocion comercial, nuestras exportaciones han mantenido una sdlida
tendencia de crecimiento durante los tres ultimos afios.

3.2.1. Exportaciones espariolas al pais

Las exportaciones espafiolas a ByH durante el afio 2005 ascendieron a 27,4 MEuros, lo
que representd una caida del 14,3 % con respecto al afio anterior. Esto se puede explicar
principalmente por la intensificacion del comercio bosnio con los vecinos (Croacia y
Serbia) en el marco de los Acuerdos bilaterales de Libre Comercio, y en menor medida por
las dificultades de liquidez de los importadores y la complejidad del pais.

En los tres afos siguientes, nuestras exportaciones crecieron, aunque de forma mas
significativa en el dltimo afio. En el afio 2006 nuestras exportaciones crecieron un 3,7%
con un valor total de 28,4 MEuros y en 2007 el crecimiento fue de del 13,3%, y un valor
de 32,2 MEuros. En el 2008, se produjo el mayor crecimiento (+28,6%) y una cifra total
de 41,4 MEuros gracias a la recuperacion de las exportaciones de vehiculos, productos
ceramicos, pescados y maquinaria.

Los principales productos exportados a ByH en 2008 son los vehiculos automoéviles
(20,6%), las baldosas ceramicas (15,0% sobre el total), pescados y crustaceos,
maquinaria, confeccion de punto, fundicion de hierro/acero y sus manufacturas, frutos
comestibles y confeccion.

Cuadro 10: PRINCIPALES

PRODUCTOS DE LA 2005 2006
EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en Miles de Euros) %
Vehiculos automéviles 3.380 [ 2.916 | 10,2 | 3.362 | 10,4 | 8.556 | 20,6
Productos ceramicos 5.576 | 4.786 | 16,8 | 6.030 | 18,7 | 6.235 | 15,0
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Pescados, crustaceos y 1.048 | 2.738 | 9.6 | 2557 | 7,9 |4.132| 9,9

moluscos

ﬂi‘éﬁlﬂ?ﬁ! aparatos 3.271 | 2.112 | 7,4 |3.247 | 10,0 | 3.563 | 8,5
Confeccion de punto 35 777 2,7 1.058 3,2 2.233 5,3
Fundicion, hierro y acero 0,4 3 0,0 0 0,0 1.614 3,8
Manuf.fund.hierro/acero 296 75 0,2 290 0,89 | 1.491 3,6
Frutos comestibles 1.594 | 1.963 6,9 2.144 6,6 1.419 3.4

Confeccion excepto de punto 39 172 0,6 670 2,0 1.198 2,8
Conservas de carne y pescado| 881 966 3,4 1.295 4,0 1.185 2,8
Aluminio y sus manufacturas 779 697 2,4 1.037 3,2 907 2,1

Papel y carton 292 1.044 3,6 1.719 5,3 873 2,1
Productos farmacéuticos 419 376 1,3 426 1,3 784 1,8
Azucares y art.confiteria 844 809 2,8 888 2,7 650 1,5
Aceites esenciales,perfum. 274 408 1,4 321 0,9 582 1,4

Fuente: ESTACOM

Ultima actualizacion: Abril de 2009

3.2.2. Importaciones espafiolas

Las importaciones han presentado una tendencia negativa en los ultimos afios, con una
disminucion del 2% en el 2005 y del 23,3% en 2006 (valor 18,6 Meuros). Esta reduccion
se debe principalmente a la caida de las importaciones de aluminio y madera. En el 2007
y 2008 las importaciones han seguido cayendo, aunque algo menos (un 17,7% y un
13,4% respectivamente), gracias a la recuperacion de las importaciones de maquinaria,
madera y muebles.

Los principales productos importados por Espafia son la maquinaria (22,04% del total en
el 2008), madera y sus manufacturas, seguido de muebles, herramientas, calzado y
confeccion.

Cuadro 11: PRINCIPALES

PRODUCTOS’DE 2N ~ 2006
IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en Miles de Euros) %

mﬂ:m?gsy aparatos 778 |1.154 | 6,2 |2.013| 12,9 | 2.977 | 22,0
Maderas y sus manufacturas 3.087 | 3.503 | 18,8 | 4.873 | 31,2 | 2.822 | 20,8
Muebles,sillas,lamparas 217 276 1,4 2.465 | 15,8 | 2.147 | 15,8
Herramientas y cuchill.metal. | 2.057 | 2.155 | 11,5 | 2.646 | 16,9 | 1.790 | 13,2
Calzado 225 507 2,7 1.513 9,6 740 5,4
Confeccidn excepto de punto 228 187 1,0 503 3,2 722 5,3
Aluminio y sus manufacturas |16.587|10.051( 54,17 0 0,0 460 3,4
Juguetes, art.deportivos 8 63 0,3 103 0,6 322 2,3
Papel y carton, sus manuf. 346 69 0,3 627 4,0 272 2,0
Jabones,lubricantes,ceras 0 0 0,0 0 0,0 79 0,5
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Manuf.de fundic.hierro/acero 25 0 0,0 2 0 65 0,4
Fundicién hierro y acero 0 0 0,0 0 0,0 62 0,4
Pieles,(exc.peleter.), cueros 0 6 0,0 31 0,1 58 0,4
Aparatos y mat.electricos 0,1 83 0,4 6 0,0 52 0,3
;’g;'t‘;“rf; gutorggviles, 20 | 19 | 01 | 34 | 02 | 51 | 03

Fuente: ESTACOM

Ultima actualizacién: Abril de 2009

3.2.3. Evolucion del saldo de la Balanza Comercial bilateral

El saldo de la balanza comercial bilateral siempre ha sido favorable para Espafia. La tasa
de cobertura en 2008 fue de 306,6% frente al 206,4% del 2007.

Cuadro 12: BALANZA
COMERCIAL BILATERAL

(Datos en Millones Euros) %

2005 2006

EXPORTACIONES ESPANOLAS | 27,4 28,4 +3,7 32,2 | +13,3 | 41,4 | +28,6
IMPORTACIONES ESPANOLAS | 24,2 18,6 | -23,3 | 15,6 | -16,1 | 13,5 | -13,4
SALDO 3,2 9,8 16,6 27,9
TASA DE COBERTURA (%) 113,2 | 152,6 206,4 306,6

Fuente: ESTACOM

Ultima actualizacion: Abril de 2009

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

No hay datos oficiales disponibles sobre los intercambios en el sector servicios.

3.4. Flujos de inversion
Los flujos de inversién son practicamente inexistentes.

La legislacion aprobada en 1998, en principio concede igualdad de trato para nacionales y
extranjeros, pero todavia existen un buen nimero de trabas administrativas y un sistema
excesivamente complicado y opaco.

3.4.1. De Espaifia en el pais

Segun los datos de la S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER, la inversién
espafola acumulada en ByH (1993-2008) solo alcanza 9.400 Euros. Se ha realizado a
través de dos pequefias operaciones de inversion: una efectuada en 2002, que consisti6
en una participacion en el capital de una empresa bosnia del sector de manufacturas
metdlicas, y otra en el 2004 realizada en el sector comercial.
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Cuadro 13: INVERSION

Acumulado

DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2008

Y NETA. SECTORES
(Datos en miles de Euros) % \
INVERSION BRUTA 0.0 0.0 0.0 9.4
INVERSION NETA 0.0 0.0 0.0 9.4

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

- 0.0

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER

Ultima actualizacion: Abril de 2009

3.4.2. Del pais en Espafia

Segun los datos de la S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER, la inversién
bosnia acumulada en Espafia (1993-2008) asciende a 684.890 Euros.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAIS EN 2004 Acumulado
ESPANA: BRUTA Y NETA. 2008
SECTORES
(Datos en miles de Euros) % \
INVERSION BRUTA 0.0 0.9 0.0 684.8
INVERSION NETA -0.4 0.9 0.0 684.4

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

Actividades inmobiliarias -- 0.9 100 0.0

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER

Ultima actualizacion: Abril de 2009

3.5. Deuda
A 28.02.20009, el seguro emitido por CESCE era de 244.780 miles de Euros
El capital comprometido era de 116,18 miles de euros.
El capital impagado: O
Las refinanciaciones pendientes de vencer: 103,95 miles de euros.

El riesgo total en vigor: 220,14 miles de euros (un 0,00% de la cartera total).

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espariola

Los sectores donde pueden existir oportunidades de negocio para la empresa espafiola
son los de las energias renovables, medio ambiente, infraestructuras de transportes y
turismo.

3.6.1. El mercado

Bosnia y Herzegovina es un mercado pequefio pero tiene un notable potencial de
crecimiento a medio plazo, cuenta todavia con espacio para nuevos suministradores.
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Aunque el producto espafiol es poco conocido, hay que aprovechar la buena imagen que
se tiene de Espafa para impulsar las relaciones comerciales con este pais.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su regiéon

Bosnia-Herzegovina ocupa un lugar secundario en la region del sudeste de Europa, tras las
economias mas desarrolladas de Eslovenia y Croacia y el potencial a medio plazo de
Serbia. Sin embargo, cuenta con bajos costes laborales, con un capital humano con buena
formacion técnica, con una situacion geogréfica central en el sudeste europeo y pertenece
a la Zona de Libre Comercio de Centro Europa (CEFTA), por lo que le convierten en un
socio a tener en cuenta dentro de las nuevas republicas surgidas de la extinta Yugoslavia.

A esto hay que afiadirle la reciente entrada en vigor en julio de 2008 del Acuerdo de
Estabilizacion y Asociacion con la UE que incorpora reducciones arancelarias que beneficia
a las empresas comunitarias.

3.6.3. Oportunidades comerciales

En un pais inmerso en un proceso de reestructuracion, no solo después de haber salido de
una guerra sino también de un cambio de estructuras hacia una economia de mercado,
pueden aparecer muchas oportunidades para las empresas, pero sabiendo que hay que
ser especialmente cuidadosos, asegurando los medios de pago.

Los sectores que presentan un mayor potencial son: infraestructuras de transportes,
energia y medio ambiente.

3.6.3.1.Compras del sector publico

En cuanto al sector publico, los proyectos se adjudican mediante concursos
internacionales, ya que generalmente estan financiados por IFls.

Las empresas espafiolas todavia no han tenido el éxito esperado en sus participaciones
debido a la falta de contactos a nivel local, pero poco a poco se van adjudicando algunos
proyectos financiados por el Banco Mundial y por programas de asistencia financiera
comunitaria.

Los proyectos mas importantes en los que se han visto involucradas las empresas
espafolas han sido financiados con Créditos FAD.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Teniendo en cuenta el decidido impulso que se esta dando por parte de las autoridades
bosnias a la modernizacion del ferrocarril, al desarrollo de las infraestructuras de
carreteras y a la modernizacion del sector agricola, los sectores que presentan una mayor
demanda de importaciones son equipos de transporte, alimentacion, componentes de
automocién, equipos de riego agricola y materiales de construccion.

3.6.4. Oportunidades para invertir

Las principales oportunidades se encuentran en el desarrollo de infraestructuras de
transporte (concesiones de la autopista del Corredor Vc), turismo de invierno y aventura y
energias renovables (parques edlicos).

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Con respecto a las concesiones, las autoridades bosnias estan impulsando las concesiones
en minicentrales hidroeléctricas y la autopista del Corredor paneuropeo Vc, que atravesara
ByH de norte a sur, conectandola con los paises vecinos del centro de Europa y con la
salida al mar Adriatico por el sur.

En un futuro proximo, podrian empezarse a desarrollar las energias renovables, que en
este momento estan en proceso de estudio.

En relacién a las privatizaciones, a lo largo de 2006 se privatizé la mayoria del capital de
la empresa de hidrocarburos de la Federacion, Energopetrol y en el 2007, le toco el turno
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a la empresa de telecomunicaciones de la RS,Telekom Srpska. A corto plazo, es probable
que se lleven a cabo las privatizaciones de la empresa de telecomunicaciones de la
Federacion y de la empresa de aluminio Aluminji Mostar.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

Los ' sectores con demanda potencial de inversidn extranjera son: agroalimentario,
infraestructuras de transportes, materiales de construccion, energias renovables y medio
ambiente.

Los sectores prioritarios de actuacibn de los organismos multilaterales son:
infraestructuras de transportes, energia, telecomunicaciones, medio ambiente, agricultura,
sanidad.

3.6.5. Fuentes de financiacion

Durante una serie de afos, la economia de Bosnia y Herzegovina se ha sustentado en la
ayuda internacional para la reconstruccion que, en gran parte, ha llegado en forma de
donaciones. En los ultimos afios, la cooperaciéon internacional esta transformandose en
créditos blandos que impliquen una mayor responsabilidad tanto del Estado como de las
Entidades.

Tanto la Unidn Europea como otras Instituciones Financieras Multilaterales como el Banco
Mundial y el BERD estan muy activos a la hora de conceder financiacién para buena parte
de los proyectos.

Bosnia y Herzegovina es elegible para recibir financiacion concesional espafiola del Fondo
de Ayuda al Desarrollo, siempre que se otorgue la garantia soberana del Estado.

3.7. Actividades de Promocion

En el 2008, se organizaron seis misiones comerciales, tres directas: de las Camaras de
Comercio de Lorca, Vigo y Terrassa, Yy tres inversas: de la Camara de Comercio de
Lleida-PRODECA (fruta fresca), de la Feria de Zaragoza-ANMOPYC (maquinaria de
construccion) y de la Feria de Barcelona- LIBER (libros y editoriales).

En el 2009, el programa de actividades sectoriales consta de tres misiones comerciales
directas: de la Camara de Comercio de Vigo y de las asociaciones FENIN (tecnologia
sanitaria) y ASFEL (productos de limpieza e higiene) y una mision inversa (LIBER-
Madrid).

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econémicas
bilaterales

A pesar de tratarse de un mercado relativamente nuevo y lejano para las empresas
espafolas, con las implicaciones que eso conlleva en términos de desventaja respecto de
los paises vecinos que estan fuertemente implantados, la imagen pais positiva que se
tiene de Espafia y la mayor atencidn que empiezan a prestar nuestras empresas por el
mercado bosnio pueden favorecer el incremento de nuestras exportaciones y de la
inversion.

A corto y medio plazo van a presentarse proyectos de infraestructuras de transportes
donde las empresas espafiolas pueden aprovechar las buenas relaciones institucionales
para realizar operaciones de inversion.
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4, RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

4.1. Con la Unioén Europea

Bosnia y Herzegovina forma parte del grupo de cinco paises del sudeste de Europa que
integran el llamado Proceso de Estabilizacién y Asociacién, programa-marco de la UE para
el-desarrollo de ‘las relaciones bilaterales destinado a preparar a estos paises para la
conclusion de los Acuerdos de Estabilizacion y de Asociacion. Actualmente, Bosnia y
Herzegovina es pais candidato potencial a la UE.

El total de la ayuda comunitaria, desde el final de la guerra en 1995,ha ascendido a 1.820
Meuros. Los programas PHARE, OBNOVA y CARDS han proporcionado mas de 1.000
Meuros a ByH, de los que 503 Meuros corresponden al programa CARDS entre los afios
2000 a 2006.

En los primeros afos la ayuda de los programas OBNOVA y CARDS se dirigio a la
reconstruccién de las infraestructuras y al retorno de los refugiados y desplazados
internos. Desde 2003 esos programas se han centrado en el desarrollo institucional y en la
ayuda destinada a la ejecucion de las prioridades de la Asociacibn Europea. Las
prioridades del CARDS en los afios 2005 y 2006 han sido la estabilizacion democratica, el
buen gobierno y el desarrollo institucional, incluidas las capacidades administrativas y los
asuntos de Justicia e Interior, el desarrollo econémico y social, incluido el medio ambiente,
y la participacién de ByH en los programas comunitarios.

ByH también se ha beneficiado del programa regional CARDS, que apoyaba medidas de
interés comun para la region de los Balcanes Occidentales, tales como el desarrollo de
infraestructuras regionales, el desarrollo institucional y la cooperacion transfronteriza. El
presupuesto para los programas regionales CARDS para el periodo 2002 a 2006 ascendio
a 280 Meuros.

Ademas de la ayuda del programa CARDS, se proporcionaron fondos comunitarios para
apoyo a la Misiéon de Policia de la UE, con 80 Meuros, y a la Oficina del Alto Representante
de Naciones Unidas y del Representante Especial de la UE con 119 Meuros.

BYH también se beneficié en los afios 2003 a 2005 de la ayuda macrofinanciera de la UE
por un importe de 60 Meuros, compuesta por un préstamo de 20 Meuros y una
subvencion de 40 Meuros.

El programa Tempus ha prestado una ayuda considerable a la modernizacion y la reforma
del sistema de ensefianza superior de ByH. Desde 1997, Tempus ha financiado casi 90
proyectos de cooperacion con instituciones de ensefianza superior de la UE en los ambitos
de la elaboracion de los planes de estudios, la gestion de las Universidades y la reforma
estructural.

Como pais candidato potencial a la UE, ByH se beneficiard de la ayuda de preadhesiéon a
través del Instrumento de la Ayuda de Preadhesion (IPA) para el periodo 2007 a 2011,
que se destinara a la ayuda de transicibn y consolidaciéon institucional (IPA 1) y la
cooperacion transfronteriza (IPA 1) con un presupuesto total de 440 Meuros.

El marco financiero del Instrumento de Ayuda de Preadhesion (IPA) 2007 a 2009, prevé
destinar a ByH, en ese periodo, una ayuda financiera de 226 Meuros, distribuidos de la
siguiente forma: 211,9 Meuros para la ayuda de transicion y desarrollo institucional, y
14,1 Meuros para la cooperacion transfronteriza con los paises vecinos (Croacia,
Montenegro, Serbia e Italia).

La Comision Europea y ByH han creado un Comité de Gestion de la Programacion de la
Ayuda y un Comité de Programacion de Proyectos, ambos integrados por representantes
de la Direccidon para la Integracion Europea de ByH y por la Delegacién de la CE en ByH,
para coordinar la programacion de la ayuda comunitaria.
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4.1.1. Marco Institucional

El marco institucional de las relaciones entre ByH y la UE se basa en el Proceso de
Estabilizacién y de Asociacion y en la Asociacion Europea.

En noviembre de 2003, la Comisidon Europea presentd un informe de viabilidad en el que
se evaluaba la conveniencia de iniciar las negociaciones para la firma de un Acuerdo de
Estabilizacion y de Asociacion con Bosnia y Herzegovina. Los resultados del informe
concluyeron que, si bien ByH habia progresado considerablemente, todavia no se
cumplian plenamente las condiciones previas y enumeraba dieciseis prioridades a las que
debia hacerse frente antes de que pudieran abrirse las negociaciones del AEA. Las
prioridades eran: cumplimiento de las obligaciones internacionales, gobierno mas
efectivo, Administraciéon publica mas efectiva, integraciéon europea, derechos humanos,
sistema judicial, lucha contra el crimen organizado, control de asilo e inmigracion,
reforma fiscal, legislacion presupuestaria, gestién del presupuesto, sistema estadistico,
politica comercial coherente, sistema energético integrado, desarrollo de un espacio
econdmico unico y desarrollo del Estado.

A la vista de los progresos realizados por Bosnia-Herzegovina en esas 16 prioridades
clave, la Comision aprob6é en noviembre de 2005 las directrices de negociacion y las
negociaciones para el Acuerdo de Asociacion y de Estabilizacién se abrieron oficialmente
el 25 de noviembre de 2005.

Las negociaciones técnicas del Acuerdo se completaron en diciembre de 2006, pero su
firma no se llevé a cabo, por incumplimiento de los criterios politicos: reforma de la
policia, cooperaciéon plena con el Tribunal Penal Internacional de La Haya, reforma de los
medios de comunicacion audiovisuales y reforma de la administracion publica.

Finalmente, el 16 de junio de 2008 se ha firmado el Acuerdo de Estabilizacion y
Asociaciéon con la UE, representando un gran respaldo a la perspectiva europea de Bosnia
y un cambio cualitativo de las relaciones con la UE.

4,1.2. Intercambios Comerciales

Existe un Acuerdo Preferencial con la Unién Europa por el que quedan muy pocos
productos sujetos a restricciones.

Desde que terminé el conflicto bélico, los intercambios comerciales entre ByH y la UE no
han dejado de crecer, aunque partiendo de un volumen muy modesto.

Los paises de la UE principales socios comerciales de ByH son, por orden de mayor
importancia, lItalia, Alemania, Eslovenia y Austria.

Las exportaciones de la UE en 2007 alcanzaron la cifra de los 3.081 MEuros (un 7,5% mas
que en 2006), mientras que las importaciones totalizaron 1.827 MEuros (un 5,9% mas
que en 2006). En el 2008, se ha producido un aumento considerable en ambos flujos
como se muestra en la tabla, con unas exportaciones de la UE de 3.709 Meuros (+20,3%
mas que en 2007) y unas importaciones de 1.932 Meuros (+5,7%).

La Federacién de ByH es la Entidad que tiene una mayor concentracibn de su comercio
con la UE, en torno al 50%. Los intercambios con la Republica Srpska son muy reducidos,
al estar volcado el comercio de esta Entidad mayoritariamente con Serbia y, en menor
medida, con Croacia.
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Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2005 2006
PAISES DE LA U.E.
(Datos en Millones Euros) %
EXPORTACIONES a ByH 2.855 | 2.866 | +0,3 | 3.081 | +7,5 | 3.709 | +20,3
IMPORTACIONES de ByH 1.369 | 1.725 | +26,0 | 1.827 | +5,9 | 1.932 | +5,7

Fuente: EUROSTAT

Ultima actualizacién: Abril 2009

4,1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No se tienen datos sobre obstaculos al mercado ni contenciosos de importancia, salvo los
problemas menores derivados de los intercambios comerciales.

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales
- El FMI:

ByH es miembro del FMI desde diciembre de 1995 y en 1998 se firmd el primer Acuerdo
Stand-by por una cantidad de 60,6 millones de DEG que en 1999 se ampli6 en 16,9
millones de DEG.

En agosto del 2002, el FMI aprobd un nuevo acuerdo stand-by por una cantidad de 67,6
millones de DEG. Este programa estaba centrado en conseguir el crecimiento econémico
de post-guerra manteniendo el “currency board” y centrandose en la reforma del sistema
fiscal, privatizacion, politica comercial y mejora del entorno empresarial asi como apoyar
al sector privado con la venta de las grandes empresas publicas y bancos estatales en las
dos Entidades. En la actualidad, el FMI ha mantenido ya los primeros contactos para
firmar un nuevo Acuerdo.

- El Banco Mundial:

ByH es miembro del Banco Mundial e IDA desde el 1 de abril de 1996, con caréacter
retroactivo a 1993. Este organismo ha desempefado desde el inicio, junto a la Comision
Europea, un papel protagonista en la planificacion de las prioridades de la reconstruccion,
cuya politica se ha canalizado a través de la coorganizacion de las sucesivas Conferencias
de Donantes para ByH celebradas desde 1996.

El Banco Mundial ha financiado aproximadamente el 25% de los programas de
reconstruccion y esta presente en buen nimero de sectores (desminado, infraestructuras,
industria, agricultura, energia, salud, educacion, etc), con la cofinanciaciéon con otros
donantes de la comunidad internacional. La mayor parte de los fondos del BM, como del
resto de donantes, ha tenido a la Federacién como beneficiario.

La financiacion del BM en ByH desde 1996 hasta marzo de 2008 asciende a 917,13
Meuros, en 58 proyectos. En la primera fase, la financiacidon se concentré en proyectos de
reconstruccion de emergencia, en los sectores de transportes, energia, desminado,
vivienda, salud, educacidn, agricultura, y obras publicas. A partir de 2004, una vez
completada la reconstruccién mas basica de infraestructuras, las prioridades del programa
de asistencia (CAS) se centraron en favorecer el crecimiento econémico y el empleo,
fortalecimiento institucional y de la gobernabilidad, y en la reforma y sostenibilidad del
sector publico.

El programa de estrategia pais (CAS) para 2005-07 se concentra en tres areas
prioritarias: 1) mejora de las finanzas publicas y fortalecimiento de las instituciones, 2)
Promocion del crecimiento sostenible del sector privado, y 3) Inversiones en
infraestructuras estratégicas econdmicas y sociales.
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- El BERD:

Los Balcanes Occidentales se ha convertido en una zona prioritaria para las actuaciones
del BERD en los proximos afios. El 17 de noviembre de 2006 se constituy6 el nuevo Fondo
especial del BERD para los Balcanes Occidentales, siendo ByH uno de los paises elegibles
de este Fondo. Es un Fondo multidonantes de cooperacion, desligado. Los recursos del
mismo se destinan a financiar la identificacion y preparacion de proyectos que estimulen
el-crecimiento econdmico y la cooperacion regional. La dotacion del Fondo asciende a 10
Meuros y Espafia participa con 1,5 Meuros.

La inversion del BERD en ByH, de 1996 hasta enero de 2009, totaliza 901,3 Meuros, en 78
proyectos. Cerca del 80% de las inversiones se han dirigido al sector privado. Los sectores
de destino de la inversion del BERD han sido las infraestructuras de transporte, siderurgia,
materiales de construccién, energia y el sector financiero.

Prioridades estratégicas del BERD para ByH:

- apoyo al desarrollo del sector privado, mediante la financiacién directa e indirecta de las
PYMES

- apoyo financiero para las privatizaciones
- fortalecimiento de las instituciones financieras

- asistencia al gobierno en las reformas estructurales e institucionales en los sectores
financiero e infraestructuras.

Sectores objetivo para los préximos afios:

- Infraestructuras: carreteras y ferrocarril, navegacion aérea, energia (distribucion
electricidad y energias renovables) y aguas (redes de suministro y depuracion)

- Financiero: financiacion de PYMES, consolidacion y diversificacibn de productos
financieros (hipotecas, seguros y leasing)

- Desarrollo del sector privado: mediante el apoyo al proceso de privatizacién en los
sectores de manufacturas, comercio, agrobusiness y fabricacion de papel.

4.3. Con la Organizacién Mundial de Comercio

Todavia no se vislumbra una fecha clara para el ingreso de ByH en la OMC.Tendran que
desarrollarse grandes dosis de coordinaciéon y de cooperacion a nivel de las autoridades de
las diferentes estructuras del Estado para sacar el proyecto adelante.

En cualquier caso, las autoridades de ByH son conscientes de que el ingreso en la OMC
puede traer muchas ventajas y mejorar la situacion econdmica, pero la coordinacion entre
las Entidades para llevar a cabo la adaptacion de todas las legislaciones no esta resultando
una labor facil.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

En septiembre de 2007, ByH entr6 a formar parte de la nueva CEFTA ampliada, que ha
sustituido a la red de Acuerdos bilaterales de libre comercio existente entre los paises de
la ex Yugoslavia (excepto Eslovenia) y de la que también forman parte Albania, Serbia,
Macedonia, Montenegro, Croacia y Moldavia. Entré en vigor en noviembre de 2007.

45. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Bosnia y Herzegovina ha firmado Acuerdos de caracter econdmico con buena parte de los
paises del mundo. Los mas relevantes son los firmados con los paises vecinos, como
Croacia, Eslovenia, Republica Checa, Rumania, Bulgaria, Macedonia, Serbia, Montenegro,
Hungria y Turquia.
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4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y

COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS (ONU)
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

BANCO MUNDIAL (BM)
BANCO EUROPEO DE RECONSTRUCCION Y DESARROLLO (BERD)

BANCO DE DESARROLLO DEL CONSEJO DE EUROPA
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	1. SITUACIÓN POLÍTICA
	El Estado de Bosnia y Herzegovina está regulado por la Constitución de ByH, que figura como Anexo del Acuerdo de Dayton, firmado el 14 de diciembre de 1995 y que puso fin a la guerra. Está formado por dos Entidades políticas con gran autonomía: la Federación de Bosnia y Herzegovina y la República Srpska. En la Constitución Bosnia se establece un reparto del poder político muy equilibrado étnicamente, tanto a nivel del Estado como de las Entidades políticas. Los boniacos (musulmanes), los bosnio-croatas y los serbo-bosnios se reparten equitativamente la representación en las diferentes instituciones, para salvaguardar, a todos los niveles, los intereses de cada grupo. 
	La Presidencia de ByH es una institución colegiada, con tres miembros: un representante serbo-bosnio de la República Srpska y dos de la Federación, uno bosnio-croata y otro bosniaco que, durante los cuatro años del mandato, se alternan cada ocho meses en la Presidencia. Desde noviembre de 2008 hasta junio de 2009, el Presidente es el representante serbio Nebojsa Radmanovic. Los siguientes ocho meses le corresponderá el turno al representante bosnio-croata.
	El Consejo de Ministros de ByH, es el gobierno central, está presidido desde febrero de 2007 por el serbo-bosnio Nikola Spiric, que presentó la dimisión el 1 de noviembre de 2007 y volvió a ser confirmado por el Parlamento en enero de 2008. Hay dos Vicepresidentes, el bosnio-croata Dragan Vrankic, que también es Ministro de Finanzas y el bosniaco Tarik Sadovic, que es Ministro del Interior.
	Los dos políticos más influyentes de Bosnia, el serbio Milorad Dodik, Primer Ministro de la República Srpska, y Haris Silajdzic, representante bosniaco en la Presidencia de ByH, mantienen posturas enfrentadas respecto del futuro de ByH. El último propugna una reforma constitucional que modifique el marco institucional del Estado acordado en Dayton, y que conllevaría el reforzamiento del estado central. 
	La estabilidad política se viene sustentando en el mantenimiento del sistema de consensos acordado en Dayton, pero es muy vulnerable ante las tensiones políticas internas y los riesgos desestabilizadores existentes en la Región, como pudo apreciarse en el caso de la independencia de Kosovo.
	La Oficina del Alto Representante y Enviado Especial de la UE juega un papel esencial para el mantenimiento de la estabilidad política. Se encarga de supervisar e incluso promover la aplicación de los aspectos civiles del Acuerdo de Paz de Dayton para el desarrollo ordenado del Estado. El cierre de la Oficina del Alto Representante estaba previsto para principios de 2007, pero se ha mantenido operativa ante los riesgos de desestabilización derivados de las tensiones políticas internas y en la Región. El 17 de marzo de 2009 se nombró un nuevo Alto Representante, el diplomático austriaco Valentín Inzko.
	1.1. Principales fuerzas políticas y su presencia en las instituciones

	Los grandes perdedores de las elecciones, el Partido de Acción Democrática (SDA) y la Unión Democrática Croata (HDZ), pusieron todo tipo de trabas para la formación del Consejo de Ministros de ByH y del gobierno de la Federación de ByH, que finalmente se consensuaron, transcurridos cuatro meses desde las elecciones, por las presiones del Alto Representante.  
	En la República Srpska, las victorias claras obtenidas por el Partido Socialdemócrata Independiente de Milorad Dodik, tanto en las presidenciales como en las legislativas, facilitaron la formación del nuevo gobierno de esa Entidad a principios de noviembre de 2006.
	Los tres miembros de la Presidencia colegiada de ByH son los representantes del Partido para ByH, del Partido Socialdemócrata de ByH y del Partido Socialdemócrata Independiente de Milorad Dodik.
	En las instituciones de la Federación de ByH la mayor representación corresponde al Partido para ByH y al Partido Socialdemócrata de ByH, aunque también están representados el SDA y el HDZ 1990.
	La representación en las instituciones de la República Srpska está monopolizada por el Partido Socialdemócrata Independiente de Minorad Dodik.
	1.2. Gabinete Económico y distribución de competencias

	El gabinete económico a nivel del Estado (Consejo de Ministros) está constituido, desde el 9 de febrero de 2007, por: 
	Presidente del Consejo de Ministros: Nikola Spiric (serbio).
	Vicepresidente y Ministro de Finanzas y del Tesoro: Dragan Vrankic (croata)
	Ministro de Transporte y Comunicaciones: Bozo Ljubic (croata)
	Ministro de Comercio Exterior y Relaciones Económicas: Slobodan Puhalac (serbio)
	Ministro de Asuntos Exteriores: Sven Alkalaj (bosniaco)
	En la Federación de Bosnia y Herzegovina, el gobierno se constituyó en febrero de 2007 y a principios de marzo de 2007 se nombraron los miembros de la Presidencia, que está formada por la Presidenta y dos Vicepresidentes. 
	Presidenta de la Federación: Sra. Borjana Kristo (croata). 
	Vicepresidentes: Mirsad Kebo (bosniaco) y Sra. Spomenka Micic (serbia)
	Gobierno de la Federación de ByH:
	Primer Ministro: Nedzad Brankovic (bosniaco).
	Vice Primer Ministro y Ministro de Finanzas: Vjekoslav Bevanda (croata)
	Vice Primer Ministro y Ministro de Cultura y Deporte: Gavrilo Grahovac (croata).
	Ministro de Agricultura, Bosques y Recursos Hídricos: Damir Ljubic (croata).
	Ministro de Comercio: Desnica Radivojevic (bosniaca)
	Ministro de Transportes y Comunicaciones.: Nail Seckanovic (bosniaco).
	Ministro de Planificación Física: Salko Obhodjas (bosniaco)
	Ministro de Industria, Minería y Energía: Vahid Heco (bosniaco)
	Ministro de Medioambiente y Turismo: Nevenko Herceg (croata)
	Ministro de Trabajo y A. Sociales: Perica Jelecevic (croata).
	Ministro de Economía: Velimir Kunic (serbio).
	En la República Srpska, la Presidencia y el gobierno resultantes de las elecciones del 1 de octubre de 2006, formado a principios de diciembre de 2006, son los siguientes:
	Presidente de la República Srpska: Milan Jelic (serbio).
	Vicepresidentes: Davor Cordas (Croata) y Adil Osmanovic (bosniaco)
	Gobierno:
	Primer Ministro: Milorad Dodik (serbio)
	Ministro de Ciencia y Tecnología: Bakir Ajanovic (bosniaco)
	Ministro de Agricultura, Bosques y Gestión Recursos Hídricos: Radivoje Bratic (serbio)
	Ministro de Economía, Energía y Desarrollo: Rajko Ubiparip (serbio)
	Ministro de Finanzas: Aleksandar Dzombic (serbio)
	Ministra de Relaciones Económicas y Coordinación: Jasna Brkic (serbia)
	Ministro de Comercio y Turismo: Predrag Gluhakovic (serbio)
	Ministro de Transportes y Telecomunicaciones: Nedeljko Cubrilovic (serbio)
	Ministra de Urbanismo, Vivienda y Ecología: Fatima Fetibegovic (bosniaca)
	Ministro de Trabajo: Bosko Tomic (serbio)
	2. SITUACIÓN ECONÓMICA
	En los últimos años se ha logrado un considerable nivel de crecimiento económico, gracias al proceso de reconstrucción financiado con los flujos de ayuda internacional. A pesar de ello, en la Federación de ByH, donde el nivel de la actividad económica se ha recuperado más rápidamente, todavía solo alcanza algo más del 60% del PIB que había antes de la guerra. El retraso de la RS con respecto a la Federación se debe, en parte, a que su recuperación empezó mucho mas tarde a causa de las sanciones económicas impuestas por la Comunidad Internacional, en un primer momento, por la no aceptación plena de los planteamientos del Plan de Paz de Dayton por parte de las autoridades de esa Entidad.
	Las responsabilidades económicas están repartidas entre el Estado y las Entidades. El Estado es responsable de la política monetaria y del tipo de cambio a través del Banco Central, así como de responder de las obligaciones financieras internacionales y de la política comercial y aduanera. También es competencia del Estado la regulación del transporte entre las Entidades y el control del tráfico aéreo. Desde diciembre del 2004, con la aprobación de unas nuevas leyes de política fiscal, la competencia de los impuestos sobre ventas y los aranceles de importación recae también en el Estado, que acuerda unas transferencias para financiar tanto a las Entidades como al Distrito de Brcko. El IVA se aplica desde enero de 2006 con un tipo único del 17%.
	La insuficiente cooperación de las dos Entidades en la construcción de instituciones comunes continúa retrasando la integración económica del país. 
	El desarrollo del sector privado es crucial para el futuro de ByH, porque existe una urgente necesidad de creación de empleo. En función del ritmo que se imponga a las reformas legales y estructurales se conseguirá favorecer el desarrollo del sector privado y de la inversión, especialmente la extranjera.
	2.1. Evolución de las principales variables

	Desde el año 2005 la economía de Bosnia y Herzegovina crece a unas tasas del 5/6% anual, y se está registrando un crecimiento moderado de las inversiones extranjeras directas. Paralelamente, la ayuda financiera internacional para la reconstrucción, que ha contribuido decisivamente al crecimiento económico de los últimos años, se está reduciendo progresivamente como consecuencia de que el proceso de reconstrucción ya está casi completado.  
	El PIB/habitante alcanzó en 2008 los 3.217 Euros.
	El crecimiento interanual del PIB fue del 6,2% en 2006 y del 5,8% en 2007. Las estimaciones del FMI para 2008 lo sitúan en el 5,5%. 
	La inflación creció en 2006 hasta el 6,1%, del 3,6% registrado el año anterior, en gran medida por los efectos de la introducción del IVA en enero de 2006 y del aumento de los precios de los carburantes. En 2007 se redujo drásticamente hasta situarse en el 1,5% y de nuevo ha crecido en el 2008, por el nuevo encarecimiento de las materias primas, situándose según el FMI en el 7,4%.
	El paro sigue siendo uno de los peores datos macroeconómicos. La tasa de desempleo a final de 2006 se redujo hasta el 31,1% del 43,9% registrado en 2005. En 2007 y 2008 disminuyó sensiblemente la cifra de paro, con unas estimaciones del FMI que lo sitúan en estos años en el 29% y 23,4% respectivamente.
	El saldo presupuestario, tras presentar superávit del 0,8% y 2,2% del PIB en 2005 y 2006 respectivamente, ha registrado un déficit en 2007 del 0,1% del PIB y en 2008 del 1,9%. 
	La deuda externa, en 2006 totalizó 2.077 MEuros, equivalente al 22,9% del PIB. En el 2007 se redujo ligeramente hasta los 2.024 MEuros (20,5% del PIB) y en 2008 volvió a incrementarse hasta los 2.407 MEuros, equivalente al 19,1% del PIB.
	Las reservas de divisas ascendieron en 2006 a los 2.786 MEuros, equivalentes a 5,1 meses de importaciones. En 2007 crecieron hasta los 3.425 MEuros, unos 5,4 meses de importaciones y las estimaciones del FMI las sitúan en 3.493 MEuros a finales de 2008 (unos 4,3 meses de importaciones).
	Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS 
	2.1.1. PIB

	Cuadro 2: PIB (por sectores de origen y componentes del gasto) 
	2.1.2. Precios


	La inflación creció en 2006 hasta el 6,1%, del 3,7% registrado el año anterior, en gran medida por los efectos de la introducción del IVA en enero de 2006 y del aumento de los precios de los carburantes. En 2007 la inflación cayó drásticamente hasta situarse en el 1,5%, con un fuerte repunte en el 2008 (7,4%) a consecuencia de los incrementos de los precios de las materias primas y de los hidrocarburos.
	2.1.3. Desempleo. Población activa. Población ocupada por sectores

	El paro sigue siendo uno de los peores datos macroeconómicos. La tasa de desempleo a final de 2007 se redujo hasta el 29,0% del 43,9% registrado en 2005. En 2008, las estimaciones del FMI prevén una ligera reducción, situando la tasa de paro en el 23,4%.
	2.1.4. Distribución de la Renta
	2.1.5. Cuentas Públicas

	El saldo presupuestario registró un superávit equivalente al 2,2% del PIB en 2006, pero en 2007 y 2008 se ha incurrido en déficit, equivalente al 0,1% del PIB en 2007 y del 1,9% en el 2008.
	2.2. Previsiones macroeconómicas
	2.3. Otros posibles datos de interés económico

	El proceso de transición económica todavía no se ha completado. Las reformas pendientes de mayor importancia son las relativas al sector fiscal y al clima para los negocios. El BERD en su Informe de la transición 2007 señala que ByH ha realizado progresos en las áreas de liberalización de precios y comercio, mientras que las reformas relativas a competitividad, mercado de valores e instituciones financieras no bancarias se están ejecutando con mucha lentitud.
	2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

	La Balanza Comercial registra unos altos déficits desde el final de la guerra por las cuantiosas importaciones que han sido necesarias para el proceso de reconstrucción.
	En 2005 se registró un elevado déficit comercial, a pesar del menor crecimiento de las importaciones que solo lo hicieron en un 18,1% frente al 25,3% de las exportaciones. En cifras, las importaciones alcanzaron los 5.715 MEuros y las exportaciones los 1.934 MEuros. La tasa de cobertura fue del 33,8%.
	Los datos de 2006 muestran una consolidación de la tendencia al alza de las exportaciones, que totalizaron 2.640 Meuros (+36,5%), y la desaceleración del crecimiento de las importaciones (+1,8%), con un valor de 5.823 MEuros. La tasa de cobertura se situó en el 54,6% a final de 2006. 
	En el 2007 y 2008, se ha ralentizado el crecimiento de las exportaciones, que totalizaron 3.035 MEuros (+14,9%) y 3.431 MEuros (+13,1%) respectivamente. Al mismo tiempo, han aumentado significativamente las importaciones (+22,0%) alcanzando 7.106 MEuros en 2007 y (+17,2%) y 8.327 MEuros en 2008. Como consecuencia, la tasa de cobertura cayó al 43,7% en el 2007 y 41,2% en el 2008. Sus principales socios comerciales son Croacia, Alemania, Italia y Serbia.
	2.4.1. Apertura Comercial

	El incremento progresivo de las exportaciones hasta el 2006 se explica por los Acuerdos bilaterales de Libre Comercio firmados con sus países vecinos bajo los auspicios del Pacto de Estabilidad para el Sudeste de Europa (Croacia, Macedonia, Serbia, Montenegro, Albania y Moldavia) y posteriormente con Turquía.
	La idea de una zona de Libre Comercio Regional en los Balcanes Occidentales promovida por la UE, se materializó en diciembre del 2006, después de superar muchos obstáculos, con la incorporación a la CEFTA de cinco nuevos miembros: Serbia, Bosnia y Herzegovina, Montenegro, Albania y Moldavia, lo que ha permitido dar un paso más hacia la integración económica de estos países y su mayor acercamiento a la UE. Bosnia y Herzegovina ratificó el Acuerdo en septiembre de 2007.
	2.4.2. Principales socios comerciales

	Croacia es desde el año 2005, el principal socio de ByH, tanto proveedor como cliente.  En septiembre de 2008, Croacia contaba con el 17,5% sobre el total de intercambios comerciales, seguida por Alemania con el 12,4%, Serbia con el 11,3%, Italia con el 9,7% y Eslovenia con el 6,9%.
	En 2007, Croacia mantenía el primer puesto como suministrador con un 17,6% del total de las importaciones, seguida de Alemania con el 12,5%, Serbia, con un 10,1%, Italia con un 9,0% y Eslovenia con un 6,3%. En 2008, se repetía este mismo orden con un 17,0% para Croacia y un 11,7% para Alemania, Serbia con un 10,5% e Italia con un 9,3%.
	Cuadro 3: PRINCIPALES PAÍSES PROVEEDORES
	Cuadro 4: PRINCIPALES PAÍSES CLIENTES
	2.4.3. Principales sectores de bienes (Importación y Exportación)


	En 2007, la importación de Bosnia y Herzegovina se concentraba en maquinaria y aparatos mecánicos (16,9%), productos minerales (14,9%), metales y sus productos (12,2%), alimentación (9,1%) y productos químicos (8,9%). 
	En 2008, la importación se concentró en estos mismos productos pero en un orden diferente: en primer lugar, estaban los productos minerales (17,4%) y maquinaria (16,0%), seguidos de metales (1216%), productos químicos (8,6%) y productos alimenticios (8,7%).
	Entre estos productos los que más han crecido de 2007 a 2008 han sido los productos minerales con un 36,9%, equipos de transporte (20,8%) y los metales y sus productos (16,5%).
	Cuadro 5: PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

	La exportación de Bosnia y Herzegovina en 2007 se concentró en metales y sus productos (27,7%), maquinaria (12,9%), productos minerales (11,1%), madera y sus productos (8,9%) y calzado (5,9%).
	Entre estos productos, los que más han crecido de 2007 a 2008 han sido equipos de transporte (91,9%), seguido de los productos químicos con un 32,6% y los preparados alimenticios con un 27,2%.
	Cuadro 6: PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS
	2.4.4. Principales sectores de servicios (Importación y Exportación)

	2.5. Turismo
	2.6. Inversión extranjera

	La ley de inversiones extranjeras, en vigor desde 1998, creó el nuevo marco legal para atraer la inversión extranjera y, a la vez, proteger los intereses del inversor. Asegura igualdad de trato para nacionales y extranjeros y permite la repatriación de los beneficios obtenidos.
	La IED acumulada de 1994 a 2007 (últimos datos disponibles) totaliza los 4.641 millones de Euros.
	Según las cifras publicadas por la Agencia de Promoción de las Inversiones de ByH, la inversión extranjera directa en el 2005 ascendió a 478 MEuros y en el 2006 alcanzó los 564 Meuros. En el 2007, se alcanzó una cifra récord de 1.628 MEuros, en gran parte, como consecuencia de la privatización de Telekom Srpske (Banja Luka) adquirida por Telekom Srbije por un valor de 646 Meuros.
	2.6.1. Novedades en la legislación
	2.6.2. Inversión extranjera por países y sectores

	Los principales países inversores, por cifra de inversión acumulada desde mayo de 1994 hasta diciembre de 2007 son: Austria (1.294 MEuros), Serbia (773), Croacia (546), Eslovenia (427), Suiza (337) y Alemania (270), sobre una IDE acumulada de 4.641 MEuros. En el 2007, el principal inversor fue Serbia (con un 47,4% del total de este año) seguido por Suiza (8,2%) y Croacia (7,5%).
	Holanda, Italia, EEUU y Turquía han realizado importantes inversiones en Bosnia-Herzegovina a lo largo de los dos últimos años. Y han empezado a llegar inversiones de países árabes, como Arabia Saudita y los Emiratos Árabes Unidos, en el sector inmobiliario. 
	Por sectores de destino, destaca el sector industrial con un 31,4% del total de la inversión acumulada de 1994 a 2007. Le siguen el sector bancario con un 24,7% sobre el total, telecomunicaciones (16,1%), comercio (9%) y otros servicios financieros (8,2%). 
	Las inversiones en telecomunicaciones, transporte, comercio y sector inmobiliario han experimentado un importante crecimiento en el 2007. Entre las principales operaciones de inversión extranjera realizada en 2007 destaca la privatización de la empresa de telecomunicaciones de la República Srpska. 
	Cuadro 7: INVERSIÓN EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES
	2.6.3. Operaciones importantes de inversión extranjera


	A  largo de 2006 se privatizó la mayoría del capital de la empresa de distribución de hidrocarburos de la Federación de ByH, Energopetrol, que fue adquirida por la empresa croata INA. En el 2007 le tocó el turno a la empresa de telecomunicaciones de la República Srpska, Telekom Srpska, que fue adquirida por la empresa de telecomunicaciones de Serbia (Telekom Srbija).  En 2009, podrían llevarse a cabo las privatizaciones de la empresa de telecomunicaciones de la Federación y de la empresa de aluminio Aluminji Mostar, también en la Federación de ByH.
	2.6.4. Fuentes oficiales de información sobre inversiones extranjeras
	2.6.5. Ferias sobre inversiones
	2.7. Inversiones en el exterior. Principales países y sectores
	Cuadro 8: INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES
	2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

	El lastre de la Balanza de Pagos sigue siendo el déficit crónico de la Balanza Comercial, aunque se aprecia una cierta mejoría, por el mayor índice de crecimiento de las exportaciones que el registrado por las importaciones. Este déficit no puede ser compensado por los buenos resultados de la Balanza de servicios y de rentas. 
	El déficit por cuenta corriente se ha reducido en los últimos tres años, al pasar de un déficit equivalente al 18% del PIB en el 2005 al 13% en el 2007. Para el 2008, el FMI eleva el déficit hasta el 15,7% del PIB.
	La Balanza comercial ha sido sistemáticamente deficitaria, déficit agravado en el 2007 por el mayor incremento de las importaciones que el registrado por las exportaciones. El déficit fue de 4.006 MEuros en el 2005 pasando a 4.142 MEuros en 2007 y 3.594 en septiembre de 2008.
	La Balanza de servicios ha crecido en estos años pasando de 395 MEuros en 2005 a 548 MEuros en 2007 y 519 MEuros hasta septiembre de 2008. Las balanzas de transferencias y de rentas se han mantenido estables gracias a las remesas de los emigrantes. 
	La Balanza de capital se ha reducido en estos últimos años aunque con una ligera caída en el 2007, pasando de 330 MEuros en 2004 a 214 MEuros 2007 y 150 MEuros hasta septiembre de 2008.
	La Balanza financiera ha tenido un superávit en estos años, con 366 Meuros en 2006 de los cuales 338 MEuros corresponden a inversiones extranjeras directas. En el 2007, se ha superado con creces esta cifra con 987 MEuros gracias al récord de inversión extranjera, que en este año fue de 1.471 MEuros. Hasta septiembre de 2008, la balanza financiera presentaba un superávit de 1.041 MEuros con una caída brusca de las inversiones extranjeras y un aumento espectacular de la inversión en cartera y otras inversiones.
	Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS
	2.9. Reservas Internacionales

	Las reservas de divisas ascendieron en 2006 a los 2.786 MEuros, equivalente a 5,1 meses de importaciones. En 2007 crecieron hasta los 3.424 MEuros, 5,3 meses de importaciones, y en el 2008 han crecido ligeramente hasta los 3.493 MEuros, equivalente a 4,3 meses de importaciones.
	2.10. Moneda. Evolución del tipo de cambio

	Desde 1997 está en vigor un régimen de currency board, con un tipo de cambio fijo frente al Marco alemán, que al introducirse el Euro pasó a anclarse a esta divisa conforme al valor que se asignó al Euro/Marco alemán. Un Euro es igual a 1,95583 Marcos Convertibles bosnios (MK).
	2.11. Deuda Externa

	Desde el final de la guerra, las autoridades han tratado de normalizar las relaciones con los acreedores externos. Los atrasos con el FMI y el Banco Mundial se saldaron en 1995 y 1996. En 1997 se logró un acuerdo con el grupo de acreedores del Club de Londres y en 1999 se concluyeron las negociaciones con el Club de París. 
	Según los datos del Banco Central, la deuda externa a finales del 2005 creció un 7,7% con respecto al año anterior, alcanzando los 2.192 MEuros, equivalente al 27,5% del PIB, como consecuencia de la retirada progresiva de la ayuda internacional.  En  2006 y 2007, se redujo ligeramente, hasta situarse en los  2.077 MEuros y 2.024 MEuros, (equivalente al 21,2% del PIB y 18,8% del PIB respectivamente). En 2008, la deuda había crecido considerablemente alcanzando los 2.407 MEuros, equivalente al 19,1% del PIB.
	2.12. Calificación de riesgo

	La OCDE clasifica a Bosnia y Herzegovina en el Grupo 7, el de mayor riesgo. La agencia internacional de calificación de riesgo Dun & Bradstreet tiene calificada a Bosnia-Herzegovina como país de elevado riesgo para los inversores, al situarle en los últimos puestos de la lista de 25 países en transición, con una calificación de DB6d. Las calificaciones de Moody´s y de Standard&Poor´s también son de elevado riesgo, B2 y B+ respectivamente. 
	2.13. Principales objetivos de política económica

	Los objetivos de política económica están centrados en la consolidación de un espacio económico único de toda Bosnia y Herzegovina, el desarrollo del sector privado, la reducción del desempleo y en la consecución de una disciplina fiscal armonizada, sector este último en el que se ha avanzado en 2008 con la creación del Consejo Fiscal. 
	3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
	Las relaciones económicas bilaterales se caracterizan por el reducido nivel de los intercambios comerciales y de inversión.
	España ha contribuido a la reconstrucción de infraestructuras económicas y desarrollo económico de Bosnia-Herzegovina mediante la financiación con créditos FAD de proyectos en los sectores de la energía, transportes, telecomunicaciones y medio ambiente, por un valor de 100,9 MEuros. En febrero de 2008 se firmó un Programa Bilateral de Cooperación Financiera, dotado con 40 MEuros destinados a la financiación con créditos FAD de proyectos de desarrollo económico. 
	3.1. Marco Institucional

	Las relaciones bilaterales parten del reconocimiento por parte de la UE de la soberanía e independencia de Bosnia y Herzegovina, el 7 de abril de 1992. Sobre esta base, poco después, España reconoce al nuevo Estado y se establecen relaciones diplomáticas plenas.
	España cuenta con bastante prestigio y buenas relaciones políticas, gracias, sobre todo, al papel jugado por el Contingente Militar Español de Estabilización y a la contribución a la reconstrucción  y desarrollo económico a través de la ayuda oficial al desarrollo (créditos FAD y asistencia AECI).
	3.1.1. Marco general de las relaciones

	En la fase actual, donde las prioridades de Bosnia se centran en el desarrollo económico y en la perspectiva europea, las relaciones económicas bilaterales se están intensificando paulatinamente.  
	3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

	- Convenio de Cooperación Básica entre España y ByH, firmado en junio de 2003, durante la visita a Bosnia del S.E. para Asuntos Europeos del MAE.
	- Convenio para Evitar la Doble Imposición, firmado el 5 de febrero de 2008. Pendiente de ratificación pro Bosnia. 
	- Programa Bilateral de Cooperación Financiera, firmado el 18 de febrero 2008 y en vigor desde el 4 de agosto de 2008.
	3.1.3. Acceso al mercado. Obstáculos y contenciosos

	No se tienen datos sobre obstáculos al mercado ni contenciosos de importancia, salvo los problemas menores derivados de los intercambios comerciales.
	3.2. Intercambios Comerciales
	3.2.1. Exportaciones españolas al país


	Las exportaciones españolas a ByH durante el año 2005 ascendieron a 27,4 MEuros, lo que representó una caída del 14,3 % con respecto al año anterior. Esto se puede explicar principalmente por la intensificación del comercio bosnio con los vecinos (Croacia y Serbia) en el marco de los Acuerdos bilaterales de Libre Comercio, y en menor medida por las dificultades de liquidez de los importadores y la complejidad del país. 
	En los tres años siguientes, nuestras exportaciones crecieron, aunque de forma más significativa en el último año. En el año 2006 nuestras exportaciones crecieron un 3,7% con un valor total de 28,4 MEuros y en 2007 el crecimiento fue de del 13,3%, y un valor de 32,2 MEuros. En el 2008, se produjo el mayor crecimiento (+28,6%) y una cifra total de 41,4 MEuros gracias a la recuperación de las exportaciones de vehículos, productos cerámicos, pescados y maquinaria.
	Cuadro 10: PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACIÓN ESPAÑOLA
	3.2.2. Importaciones españolas

	Cuadro 11: PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACIÓN ESPAÑOLA
	3.2.3. Evolución del saldo de la Balanza Comercial bilateral


	El saldo de la balanza comercial bilateral siempre ha sido favorable para España. La tasa de cobertura en 2008 fue de 306,6% frente al 206,4% del 2007.
	Cuadro 12: BALANZA COMERCIAL BILATERAL
	3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turístico)

	No hay datos oficiales disponibles sobre los intercambios en el sector servicios.
	3.4. Flujos de inversión

	La legislación aprobada en 1998, en principio concede igualdad de trato para nacionales y extranjeros, pero todavía existen un buen número de trabas administrativas y un sistema excesivamente complicado y opaco.
	3.4.1. De España en el país

	Según los datos de la S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER, la inversión española acumulada en ByH (1993-2008) solo alcanza 9.400 Euros. Se ha realizado a través de dos pequeñas operaciones de inversión: una efectuada en 2002, que consistió en una participación en el capital de una empresa bosnia del sector de manufacturas metálicas, y otra en el 2004 realizada en el sector comercial.
	Cuadro 13: INVERSIÓN DIRECTA ESPAÑOLA: BRUTA Y NETA. SECTORES
	3.4.2. Del país en España


	Según los datos de la S.G. de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER, la inversión bosnia acumulada en España (1993-2008) asciende a 684.890 Euros.
	Cuadro 14: INVERSIÓN DIRECTA DEL PAÍS EN ESPAÑA: BRUTA Y NETA. SECTORES
	3.5. Deuda
	3.6. Oportunidades de negocio para la empresa española
	3.6.1. El mercado
	3.6.2. Importancia económica del país en su región


	Bosnia-Herzegovina ocupa un lugar secundario en la región del sudeste de Europa, tras las economías más desarrolladas de Eslovenia y Croacia y el potencial a medio plazo de Serbia. Sin embargo, cuenta con bajos costes laborales, con un capital humano con buena formación técnica, con una situación geográfica central en el sudeste europeo y pertenece a la Zona de Libre Comercio de Centro Europa (CEFTA), por lo que le convierten en un socio a tener en cuenta dentro de las nuevas repúblicas surgidas de la extinta Yugoslavia.
	3.6.3. Oportunidades comerciales

	En un país inmerso en un proceso de reestructuración, no solo después de haber salido de una guerra sino también de un cambio de estructuras hacia una economía de mercado, pueden aparecer muchas oportunidades para las empresas, pero sabiendo que hay que ser especialmente cuidadosos, asegurando los medios de pago.
	Los sectores que presentan un mayor potencial son: infraestructuras de transportes, energía y medio ambiente.
	3.6.3.1. Compras del sector público

	Los proyectos más importantes en los que se han visto involucradas las empresas españolas han sido financiados con Créditos FAD.
	3.6.3.2. Sectores con demanda potencial de importaciones

	Teniendo en cuenta el decidido impulso que se está dando por parte de las autoridades bosnias a la modernización del ferrocarril, al desarrollo de las infraestructuras de carreteras y a la modernización del sector agrícola, los sectores que presentan una mayor demanda de importaciones son equipos de transporte, alimentación, componentes de automoción, equipos de riego agrícola y materiales de construcción.
	3.6.4. Oportunidades para invertir

	Las principales oportunidades se encuentran en el desarrollo de infraestructuras de transporte (concesiones de la autopista del Corredor Vc), turismo de invierno y aventura y energías renovables (parques eólicos).
	3.6.4.1. Concesiones, Privatizaciones y otras

	Con respecto a las concesiones, las autoridades bosnias están impulsando las concesiones en minicentrales hidroeléctricas y la autopista del Corredor paneuropeo Vc, que atravesará ByH de norte a sur, conectándola con los países vecinos del centro de Europa y con la salida al mar Adriático por el sur.
	En un futuro próximo, podrían empezarse a desarrollar las energías renovables, que en este momento están en proceso de estudio.
	En relación a las privatizaciones, a lo largo de 2006 se privatizó la mayoría del capital de la empresa de hidrocarburos de la Federación, Energopetrol y en el 2007, le tocó el turno a la empresa de telecomunicaciones de la RS,Telekom Srpska.  A corto plazo, es probable que se lleven a cabo las privatizaciones de la empresa de telecomunicaciones de la Federación y de la empresa de aluminio Aluminji Mostar. 
	3.6.4.2. Sectores con demanda potencial de inversión extranjera

	Los sectores con demanda potencial de inversión extranjera son: agroalimentario, infraestructuras de transportes, materiales de construcción, energías renovables y medio ambiente.
	Los sectores prioritarios de actuación de los organismos multilaterales son: infraestructuras de transportes, energía, telecomunicaciones, medio ambiente, agricultura, sanidad.
	3.6.5. Fuentes de financiación

	Durante una serie de años, la economía de Bosnia y Herzegovina se ha sustentado en la ayuda internacional para la reconstrucción que, en gran parte, ha llegado en forma de donaciones. En los últimos años, la cooperación internacional está transformándose en créditos blandos que impliquen una mayor responsabilidad tanto del Estado como de las Entidades.
	Tanto la Unión Europea como otras Instituciones Financieras Multilaterales como el Banco Mundial y el BERD están muy activos a la hora de conceder financiación para buena parte de los proyectos.
	Bosnia y Herzegovina es elegible para recibir financiación concesional española del Fondo de Ayuda al Desarrollo, siempre que se otorgue la garantía soberana del Estado.
	3.7. Actividades de Promoción
	3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones económicas bilaterales

	4. RELACIONES ECONÓMICAS MULTILATERALES
	4.1. Con la Unión Europea

	Bosnia y Herzegovina forma parte del grupo de cinco países del sudeste de Europa que integran el llamado Proceso de Estabilización y Asociación, programa-marco de la UE para el desarrollo de las relaciones bilaterales destinado a preparar a estos países para la conclusión de los Acuerdos de Estabilización y de Asociación. Actualmente, Bosnia y Herzegovina es país candidato potencial a la UE.
	El total de la ayuda comunitaria, desde el final de la guerra en 1995,ha ascendido a 1.820 Meuros. Los programas PHARE, OBNOVA y CARDS han proporcionado más de 1.000 Meuros a ByH, de los que 503 Meuros corresponden al programa CARDS entre los años 2000 a 2006.
	En los primeros años la ayuda de los programas OBNOVA y CARDS se dirigió a la reconstrucción de las infraestructuras y al retorno de los refugiados y desplazados internos. Desde 2003 esos programas se han centrado en el desarrollo institucional y en la ayuda destinada a la ejecución de las prioridades de la Asociación Europea. Las prioridades del CARDS en los años 2005 y 2006 han sido la estabilización democrática, el buen gobierno y el desarrollo institucional, incluidas las capacidades administrativas y los asuntos de Justicia e Interior, el desarrollo económico y social, incluido el medio ambiente, y la participación de ByH en los programas comunitarios.
	ByH también se ha beneficiado del programa regional CARDS, que apoyaba medidas de interés común para la región de los Balcanes Occidentales, tales como el desarrollo de  infraestructuras regionales, el desarrollo institucional y la cooperación transfronteriza. El presupuesto para los programas regionales CARDS para el período 2002 a 2006 ascendió a 280 Meuros.
	Además de la ayuda del programa CARDS, se proporcionaron fondos comunitarios para apoyo a la Misión de Policía de la UE, con 80 Meuros, y a la Oficina del Alto Representante de Naciones Unidas y del Representante Especial de la UE con 119 Meuros.
	BYH también se benefició en los años 2003 a 2005 de la ayuda macrofinanciera de la UE por un importe de 60 Meuros, compuesta por un préstamo de 20 Meuros y una subvención de 40 Meuros.
	El programa Tempus ha prestado una ayuda considerable a la modernización y la reforma del sistema de enseñanza superior de ByH. Desde 1997, Tempus ha financiado casi 90 proyectos de cooperación con instituciones de enseñanza superior de la UE en los ámbitos de la elaboración de los planes de estudios, la gestión de las Universidades y la reforma estructural.
	Como país candidato potencial a la UE, ByH se beneficiará de la ayuda de preadhesión a través del Instrumento de la Ayuda de Preadhesión (IPA) para el período 2007 a 2011, que se destinará a la ayuda de transición y consolidación institucional (IPA I) y la cooperación transfronteriza (IPA II) con un presupuesto total de 440 Meuros.
	El marco financiero del Instrumento de Ayuda de Preadhesión (IPA) 2007 a 2009, prevé destinar a ByH, en ese período, una ayuda financiera de 226 Meuros, distribuidos de la siguiente forma: 211,9 Meuros para la ayuda de transición y desarrollo institucional, y 14,1 Meuros para la cooperación transfronteriza con los países vecinos (Croacia, Montenegro, Serbia e Italia).  
	La Comisión Europea y ByH han creado un Comité de Gestión de la Programación de la Ayuda y un Comité de Programación de Proyectos, ambos integrados por representantes de la Dirección para la Integración Europea de ByH y por la Delegación de la CE en ByH, para coordinar la programación de la ayuda comunitaria.
	4.1.1. Marco Institucional

	El marco institucional de las relaciones entre ByH y la UE se basa en el Proceso de Estabilización y de Asociación y en la Asociación Europea.  
	En noviembre de 2003, la Comisión Europea presentó un informe de viabilidad en el que se evaluaba la conveniencia de iniciar las negociaciones para la firma de un Acuerdo de Estabilización y de Asociación con Bosnia y Herzegovina. Los resultados del informe concluyeron que, si bien  ByH había progresado considerablemente, todavía no se cumplían plenamente las condiciones previas y enumeraba dieciseis prioridades a las que debía hacerse frente antes de que pudieran abrirse las negociaciones del AEA. Las prioridades eran: cumplimiento de las obligaciones internacionales, gobierno mas efectivo, Administración pública mas efectiva, integración europea, derechos humanos, sistema judicial, lucha contra el crimen organizado, control de asilo e inmigración, reforma fiscal, legislación presupuestaria, gestión del presupuesto, sistema estadístico, política comercial coherente, sistema energético integrado, desarrollo de un espacio económico único y desarrollo del Estado. 
	A la vista de los progresos realizados por Bosnia-Herzegovina en esas 16 prioridades clave, la Comisión aprobó en noviembre de 2005 las directrices de negociación y las negociaciones para el Acuerdo de Asociación y de Estabilización se abrieron oficialmente el 25 de noviembre de 2005.
	Las negociaciones técnicas del Acuerdo se completaron en diciembre de 2006, pero su firma no se llevó a cabo, por incumplimiento de los criterios políticos: reforma de la policía, cooperación plena con el Tribunal Penal Internacional de La Haya, reforma de los medios de comunicación audiovisuales y reforma de la administración pública. 
	Finalmente, el 16 de junio de 2008 se ha firmado el Acuerdo de Estabilización y Asociación con la UE, representando un gran respaldo a la perspectiva europea de Bosnia y un cambio cualitativo de las relaciones con la UE.
	4.1.2. Intercambios Comerciales

	Existe un Acuerdo Preferencial con la Unión Europa por el que quedan muy pocos productos sujetos a restricciones.
	Desde que terminó el conflicto bélico, los intercambios comerciales entre ByH y la UE no han dejado de crecer, aunque partiendo de un volumen muy modesto. 
	Los países de la UE principales socios comerciales de ByH son, por orden de mayor importancia, Italia, Alemania, Eslovenia y Austria.
	Las exportaciones de la UE en 2007 alcanzaron la cifra de los 3.081 MEuros (un 7,5% más que en 2006), mientras que las importaciones totalizaron 1.827 MEuros (un 5,9% más que en 2006). En el 2008, se ha producido un aumento considerable en ambos flujos como se muestra en la tabla, con unas exportaciones de la UE de 3.709 Meuros (+20,3% más que en 2007) y unas importaciones de 1.932 Meuros (+5,7%).
	La Federación de ByH es la Entidad que tiene una mayor concentración de su comercio con la UE, en torno al 50%. Los intercambios con la República Srpska son muy reducidos, al estar volcado el comercio de esta Entidad mayoritariamente con Serbia y, en menor medida, con Croacia.
	Cuadro 15: INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA U.E.
	4.1.3. Acceso al mercado. Obstáculos y contenciosos


	No se tienen datos sobre obstáculos al mercado ni contenciosos de importancia, salvo los problemas menores derivados de los intercambios comerciales.
	4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

	- El FMI:
	ByH es miembro del FMI desde diciembre de 1995 y en 1998 se firmó el primer Acuerdo Stand-by por una cantidad de 60,6 millones de DEG que en 1999 se amplió en 16,9 millones de DEG.
	En agosto del 2002, el FMI aprobó un nuevo acuerdo stand-by por una cantidad de 67,6 millones de DEG. Este programa estaba centrado en conseguir el crecimiento económico de post-guerra manteniendo el “currency board” y centrándose en la reforma del sistema fiscal, privatización, política comercial y mejora del entorno empresarial así como apoyar al sector privado con la venta de las grandes empresas públicas y bancos estatales en las dos Entidades. En la actualidad, el FMI ha mantenido ya los primeros contactos para firmar un nuevo Acuerdo.
	- El Banco Mundial:
	ByH es miembro del Banco Mundial e IDA desde el 1 de abril de 1996, con carácter retroactivo a 1993. Este organismo ha desempeñado desde el inicio, junto a la Comisión Europea, un papel protagonista en la planificación de las prioridades de la reconstrucción, cuya política se ha canalizado a través de la coorganización de las sucesivas Conferencias de Donantes para ByH celebradas desde 1996. 
	El Banco Mundial ha financiado aproximadamente el 25% de los programas de reconstrucción y está presente en buen número de sectores (desminado, infraestructuras, industria, agricultura, energía, salud, educación, etc), con la cofinanciación con otros donantes de la comunidad internacional. La mayor parte de los fondos del BM, como del resto de donantes, ha tenido a la Federación como beneficiario.
	La financiación del BM en ByH desde 1996 hasta marzo de 2008 asciende a 917,13 Meuros, en 58 proyectos. En la primera fase, la financiación se concentró en proyectos de reconstrucción de emergencia, en los sectores de transportes, energía, desminado, vivienda, salud, educación, agricultura, y obras públicas. A partir de 2004, una vez completada la reconstrucción más básica de infraestructuras, las prioridades del programa de asistencia (CAS) se centraron en favorecer el crecimiento económico y el empleo, fortalecimiento institucional y de la gobernabilidad, y en la reforma y sostenibilidad del sector público. 
	El programa de estrategia país (CAS) para 2005-07 se concentra en tres áreas prioritarias: 1) mejora de las finanzas públicas y fortalecimiento de las instituciones, 2) Promoción del crecimiento sostenible del sector privado, y 3) Inversiones en infraestructuras estratégicas económicas y sociales.
	- El BERD:
	Los Balcanes Occidentales se ha convertido en una zona prioritaria para las actuaciones del BERD en los próximos años. El 17 de noviembre de 2006 se constituyó el nuevo Fondo especial del BERD para los Balcanes Occidentales, siendo ByH uno de los países elegibles de este Fondo. Es un Fondo multidonantes de cooperación, desligado. Los recursos del mismo se destinan a financiar la identificación y preparación de proyectos que estimulen el crecimiento económico y la cooperación regional. La dotación del Fondo asciende a 10 Meuros y España participa con 1,5 Meuros.
	La inversión del BERD en ByH, de 1996 hasta enero de 2009, totaliza 901,3 Meuros, en 78 proyectos. Cerca del 80% de las inversiones se han dirigido al sector privado. Los sectores de destino de la inversión del BERD han sido las infraestructuras de transporte, siderurgia, materiales de construcción, energía y el sector financiero.
	Prioridades estratégicas del BERD para ByH:
	- apoyo al desarrollo del sector privado, mediante la financiación directa e indirecta de las PYMES
	-  apoyo financiero para las privatizaciones 
	-  fortalecimiento de las instituciones financieras
	-  asistencia al gobierno en las reformas estructurales e institucionales en los sectores financiero e infraestructuras.
	Sectores objetivo para los próximos años:
	- Infraestructuras: carreteras y ferrocarril, navegación aérea, energía (distribución electricidad y energías renovables) y aguas (redes de suministro y depuración)
	- Financiero: financiación de PYMES, consolidación y diversificación de productos financieros (hipotecas, seguros y leasing)
	- Desarrollo del sector privado: mediante el apoyo al proceso de privatización en los sectores de manufacturas, comercio, agrobusiness y fabricación de papel.
	4.3. Con la Organización Mundial de Comercio

	Todavía no se vislumbra una fecha clara para el ingreso de ByH en la OMC.Tendrán que desarrollarse grandes dosis de coordinación y de cooperación a nivel de las autoridades de las diferentes estructuras del Estado para sacar el proyecto adelante. 
	En cualquier caso, las autoridades de ByH son conscientes de que el ingreso en la OMC puede traer muchas ventajas y mejorar la situación económica, pero la coordinación entre las Entidades para llevar a cabo la adaptación de todas las legislaciones no está resultando una labor fácil.
	4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

	En septiembre de 2007, ByH entró a formar parte de la nueva CEFTA ampliada, que ha sustituido a la red de Acuerdos bilaterales de libre comercio existente entre los países de la ex Yugoslavia (excepto Eslovenia) y de la que también forman parte Albania, Serbia, Macedonia, Montenegro, Croacia y Moldavia. Entró en vigor en noviembre de 2007.
	4.5. Acuerdos bilaterales con terceros países

	Bosnia y Herzegovina ha firmado Acuerdos de carácter económico con buena parte de los países del mundo. Los más relevantes son los firmados con los países vecinos, como Croacia, Eslovenia, República Checa, Rumania, Bulgaria, Macedonia, Serbia, Montenegro, Hungría y Turquía. 
	4.6. Organizaciones internacionales económicas y comerciales de las que el país es miembro
	Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONÓMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO 

	   ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS (ONU)

