INFORME ECONOMICO
Y COMERCIAL

Elaborado por la Oficina
Econdmica y Comercial
de Espafiia en Bruselas

Actualizado a 30 de Septiembre 2008



1. SITUACION POLITICA 4
1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones 5
1.2. Gabinete Econémico y distribuciéon de competencias 6

2. SITUACION ECONOMICA 6
2.1. - Evolucioén de las principales variables 7
Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 7

2.1.1. PIB 8
Cuadro 2: PIB (por sectores de origen y componentes del gasto) 9
2.1.2. Precios 10
2.1.3. Desempleo. Poblacién activa. Poblacién ocupada por sectores 11
2.1.4. Distribucion de la Renta 12
2.1.5. Cuentas Publicas 12
2.2. Previsiones macroecondémicas 13
2.3. Otros posibles datos de interés econémico 14
2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios 14
2.4.1. Apertura Comercial 15
2.4.2. Principales socios comerciales 15
Cuadro 3: PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES 16
Cuadro 4: PRINCIPALES PAISES CLIENTES 16
2.4.3. Principales sectores de bienes (Importacién y Exportacion) 17
Cuadro 5: PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS 17
Cuadro 6: PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS 18
2.4.4. Principales sectores de servicios (Importaciéon y Exportaciéon) 19
2.5. Turismo 19
2.6. Inversion extranjera 19
2.6.1. Novedades en la legislacién 19
2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores 19
Cuadro 7: INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES 20
2.6.3. Operaciones importantes de inversién extranjera 21
2.6.4. Fuentes oficiales de informaciéon sobre inversiones extranjeras 21
2.6.5. Ferias sobre inversiones 21
2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores 21
Cuadro 8: INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES 21
2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas 22
Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS 22
2.9. Reservas Internacionales 23
2.10. Moneda. Evolucion del tipo de cambio 23
2.11. Deuda Externa 23
2.12. Calificacién de riesgo 24
2.13. Principales objetivos de politica econdmica 24

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES 24

3.1. Marco Institucional 24
3.1.1. Marco general de las relaciones 24
3.1.2. Principales Acuerdos y Programas 25



4.

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

3.2.  Intercambios Comerciales
3.2.1. Exportaciones espariolas al pais

Cuadro 10: PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA
3.2.2. "Importaciones espafiolas

Cuadro 11: PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA
3.2.3. ~Evolucion del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Cuadro 12: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

3.4. Flujos de inversion
3.4.1. De Espaifia en el pais

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA ESPANOLA: BRUTA Y NETA. SECTORES
3.4.2. Del pais en Espaia

Cuadro 14: INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA: BRUTA Y NETA.
SECTORES

3.5. Deuda
3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espafiola
3.6.1. El mercado
3.6.2. Importancia econémica del pais en su regiéon
3.6.3. Oportunidades comerciales
3.6.3.1. Compras del sector publico
3.6.3.2. Sectores con demanda potencial de importaciones
3.6.4. Oportunidades para invertir
3.6.4.1. Concesiones, Privatizaciones y otras
3.6.4.2. Sectores con demanda potencial de inversion extranjera
3.6.5. Fuentes de financiacion
3.7. Actividades de Promocion
3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econémicas bilaterales

RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

4.1. Con la Union Europea
4.1.1. Marco Institucional
4.1.2. Intercambios Comerciales

Cuadro 15: INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA U.E.
4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

4.3. Con la Organizacion Mundial de Comercio

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

4.6. Organizaciones internacionales econdémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

25
25
25
26
26
26
27
27
28
28
28
28
29

29
30
30
30
30
30
30
31
31
31
33
33
33
34
35
35
35
35
35
35
35
35
35
36

36

36



1. SITUACION POLITICA

Bajo el sistema de monarquia constitucional parlamentaria, Bélgica es, desde 1993,
un Estado Federal cuya organizacion politico administrativa se divide en tres
niveles: el Estado federal, las Comunidades y las Regiones. El 24 de diciembre de
1970, se introdujo-en el texto de la Constitucion los conceptos de Comunidad y de
Regidn; dotando al Estado del sentido de doble-federalismo y tras la ultima modificacién
en mayo de 1993, el primer articulo de la Constitucion belga dice: « Bélgica es un Estado
federal compuesto de Comunidades y Regiones». El Rey simboliza la unién de la nacién y
su principal funcién es la de moderador de la vida politica.

El Reino Belga se divide en cuatro Regiones: Flamenca, Valona, Bruselas Capital (con
mayoria de francéfonos), y Regidon Alemana. Cada regidn tiene su propio Parlamento
y su propio Gobierno. Las reformas de Lambermont (29 de junio de 2001) han
afiadido nuevas responsabilidades a las Regiones en los temas de agricultura, comercio
exterior, ayuda al desarrollo, legislacion sobre las autoridades locales y competencias
importantes en temas fiscales.

El sistema electoral es de gran complejidad. Los partidos politicos estan
configurados no so6lo en base ideoldgica sino también linguistica, lo que hace que
todos los partidos estén duplicados. El voto es obligatorio por lo que el indice de
abstenciéon es siempre muy bajo.

El domingo 10 de Junio de 2007 tuvieron lugar las ultimas elecciones federales. Al
dia siguiente, el Primer Ministro, GUY VERHOFSTADT, presentd su dimision al frente del
Gobierno Federal. La dimision fue aceptada por el Rey, que a la vez asigné al anterior
Gobierno la gestion provisional de los “asuntos corrientes”, hasta que un nuevo Gobierno
tomase el relevo.

A partir de ese momento, se abrié un periodo de Consultas Reales, en las que el Rey
recibié a la clase politica belga con el fin de determinar las posibilidades de formacion de
un nuevo gobierno. De esta manera, el Rey se entrevisté con los presidentes de la
Camara y del Senado, y los presidentes de los principales partidos politicos belgas.
Apareci6 en ese momento la figura del Informador-Formador del gobierno. El
Informador, nombrado por el Rey, es un responsable politico experimentado, que unifica
posturas en el seno de los partidos. Verifica las posibilidades de lograr una mayoria, y
con qué socios. Generalmente, cuando el formador consigue su cometido principal de
formar un nuevo Gobierno, pasa a ser elegido Primer Ministro del nuevo gobierno.

Tras haber pasado 192 dias sin Gobierno, el 20 de Diciembre de 2007, el ex primer
Ministro Guy Verhofstadt consiguié formar un nuevo gobierno en Bélgica. De esta
manera, el Gobierno en funciones (Verhofstadt Il) pasé el testigo a un Gobierno interino
(Verhofstadt 111) que dispuso de plenos poderes. Sin embargo, el pacto nacié con fecha
de caducidad, ya que el 20 de Marzo de 2008 dejé de tener vigencia. Su objetivo
consistié en alcanzar para esa fecha los objetivos que se habia marcado — sin éxito - el
lider democristiano flamenco y ex “formador” Yves Leterme, a saber, construir una
mayoria cualificada capaz de llevar a buen puerto la reforma del Estado reclamada por
Flandes.

El mes de marzo de 2008 fue finalmente testigo de la creacion del gobierno en Bélgica.
Tras haber conseguido en febrero un acuerdo acerca de la reforma del estado, en temas
como la financiacion de la region de Bruselas, o las nuevas competencias econdmicas
para las Regiones; Yves Leterme fue nombrado primer ministro de Bélgica el 20 de
marzo de 2008.

Sin embargo, el pasado 15 de Julio 2008, el primer ministro belga Yves Leterme
present6 su dimision al Rey Alberto 11, ahondando la crisis politica belga. Dicha fecha era



el limite dado por los partidos flamencos a los francéfonos para llegar a un acuerdo
sobre una reforma en profundidad del Estado federal. Las negociaciones parecian ir por
el camino correcto tras cuatro meses de gobierno, ya que las partes habian logrado
acuerdos en numerosos capitulos. Entre ellos destacaba, por su dificultad, el pacto
sobre el control presupuestario en 2008, asi como el plan socio-econdmico para
el periodo 2009-2011. ElI Rey, decidié rechazar la dimisién de Yves Leterme, que
continlla en la actualidad de primer Ministro, aunque con una imagen nacional e
internacional ciertamente desgastada.

De esta manera, el ejecutivo belga a partir del 20 de Marzo de 2008 esta
constituido por:

- Primer Ministro: Yves Leterme (CDV)

- Vice-Primer Ministro y Ministro de Finanzas y de las Reformas Institucionales: Didier
REYNDERS (MR)

- Vice-Primera Ministra y Ministra de Asuntos Sociales y de la Salud Publica: Laurette
ONKELINX (PS)

- Vice-Primer Ministro y Ministro de Interior: Patrick DEWAEL (VLD)

- Vice-Primer Ministro de la Justicia y de las Reformas Institucionales: Jo VANDEURZEN
(CDV)

- Vice-Primera Ministra y Ministra del Empleo y de la Igualdad de Oportunidades: Joélle
MILQUET (CDH)

- Ministro de Asuntos Exteriores: Karel de GUCHT (VLD)

- Ministra de las PYMES, de los Independientes, de la Agricultura y de la Politica
Cientifica: Sabine LAURELLE (MR)

- Ministra de la Integracion social, de las pensiones y de las grandes ciudades: Marie
ARENA (PS)

- Ministro de Defensa: Pieter DE CREM (CDV)

- Ministro del Clima y de la Energia: Paul MAGNETTE (PS)

- Ministro de la Cooperacién al Desarrollo: Charles MICHEL (MR)

- Ministra de la Funcién Pudblica y de las Empresas Publicas: Inge Vervotte (CDV)

- Ministro para la Empresa y para la simplificacibn administrativa, Vincent VAN
QUICKENBORNE (VLD)

- Ministra de la Politica de Migracién y de Asilo: Annemie TURTELBOOM (VLD)

En la actualidad no son mas que 5 partidos los que forman el gobierno Leterme: 2
flamencos, el CDV (Cristiano-Demdcratas) y el VLD (Liberales y Demdcratas); y 3
francofonos, el CDV (Cristiano-Demdcratas), el MR (Movimiento reformista), y el PS
(Partido Socialista).

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Las fuerzas sociales (sindicatos, federaciones de trabajadores y autbnomos) tienen una
gran importancia en Bélgica. El Gobierno Belga, mediante consultas, hace participe a las
fuerzas sociales de los procesos de decision. Mediante delegados gubernamentales, se
determina el incremento salarial indicativo en negociaciobn con representantes
empresariales y de los trabajadores.



Los partidos politicos belgas concentran mucho poder en sus manos, escogen a los
representantes politicos y juegan un importante papel en la formaciéon del Gobierno y la
negociacion de los acuerdos politicos mas importantes.

La dinamica politica belga se ha articulado tradicionalmente en torno a los seis partidos
politicos mas importantes -social-cristianos, socialistas y liberales- y cada uno en sus
dos versiones flamenca y francéfona. En los dltimos afios, en cambio, una serie de
partidos menores han ido consiguiendo una mayor presencia en la vida politica del pais,
ante el deterioro de los partidos tradicionales. De este modo cabe destacar el ascenso en
la década de los 90 de formaciones ecologistas y nacionalistas de mayor o menor
radicalidad.

En las dos ultimas elecciones no ha cesado de crecer de forma importante la fuerza
politica del Vlaams Blok, partido nacionalista flamenco de extrema derecha. Este partido
es claramente separatista y aspira a la creacion de una republica independiente de
Flandes, "libre" de extranjeros (sobre todo no europeos), para lo cual propone de
momento incentivar financieramente su salida, una Republica basada en "Ley y Orden".
Su ascenso se ha visto confirmado en las dltimas elecciones regionales donde han
alcanzado el 24.15% del total (Unicamente un 1.94% menos que los votos obtenidos por
el grupo demécrata cristiano y nacionalista flamenco CD&V-NVA que se ha convertido en
la primera fuerza politica en Flandes con el 26.9% de los votos) por lo que el Vlaams Blok
obtiene 32 diputados en el consejo flamenco (10 mas que en las anteriores elecciones),
un 8.36% mas de votos que en las anteriores elecciones regionales celebradas en 1999 y
un 6,32% mas que en las legislativas de mayo del 2003.

Es un caso Unico en Bélgica y en Europa, ya que este partido ha sido incluso condenado
por actos racistas por el tribunal de Gante y aun asi continla aumentando el nimero de
votantes.

La multiplicidad de partidos politicos ha hecho que dos sean las principales caracteristicas
de los gobiernos belgas desde 1970: Siempre se trata de coaliciones caracterizadas
por una gran fragilidad, con méas de 20 diferentes entre 1968 y 1999.

1.2. Gabinete Econémico y distribucion de competencias

El Gabinete Econémico del gobierno de Bélgica esta formado por las siguientes
instituciones:

- Ministerio de Finanzas y de las Reformas Institucionales: liderado por Didier REYNDERS
(MR)

- Ministerio de las PYMES, de los Independientes, de la Agricultura y de la Politica
Cientifica: liderado por Sabine LAURELLE (MR)

- Ministerio para la Empresa y para la simplificacion administrativa: liderado por Vincent
VAN QUICKENBORNE (VLD)

- Ministerio de la Funcién Publica y de las Empresas Publicas: liderado por Inge Verbote
(CDV)

2. SITUACION ECONOMICA

Bélgica afronta en Ila actualidad una situacibn econdmica preocupante. A la
desaceleracion econdémica iniciada en los ultimos meses del afio 2007, que se ve
reflejada en valores minimos de los indices de confianza tanto de productores (-11 en
Agosto 2008), como de consumidores (-5,9); se suman unas tasas de inflacion
extraordinariamente altas para Bélgica.



El indice de precios al consumo armonizado se situé por encima del 5% durante los
meses de Mayo (5,1%), Junio (5,8%), Julio (5,9%) y Agosto y septiembre 2008 (5,4%).
Dichos valores resultaron los mas altos registrados en Bélgica desde 1985. El
principal factor explicativo resulta el “boom” sufrido por los precios energéticos (+31,4%
en Julio 2008).

Durante los 5 primeros meses del afio 2008, la balanza comercial medida por el
concepto nacional belga dejé de ser excedentaria, salddndose con un déficit de 6.990,4
millones de euros (cuando en el mismo periodo de 2007 el superavit ascendia a 2.475
millones de euros).

La situacion parece afectar asi mismo al mercado de trabajo, que a pesar de haber
mantenido tasas de desempleo en torno al 6,8% hasta el mes de Junio de 2008, ya
alcanzé un 7,4% en el mes de Agosto del presente afio. Las tasas actuales resultan
ligeramente superiores a la media de la Zona Euro (7,3% en Julio 2008).

2.1. Evolucion de las principales variables

Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES 2005 2006 2007 11-2008
ECONOMICOS
PIB
PIB (millones de € a precios 208.541 | 312.950 | 331.437 | 171.172
corrientes)
Tasa de variacion real 2,0% 2,9% 2,8% n.d.
Tasa de variacion nominal 3,4% 4,9% 5,9% n.d.
INFLACION
. 4,72 (En-
Media anual 2,5 2,3 1,8 Ago 08)
Fin de periodo 2,8 2,1 3,1 5,40E(3,;\go
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
4,0625
Media anual 2,02 2,76 3,86 (En-Ago
08)
Fin de periodo 2,21 3,50 4,00 4'238()/*90
EMPLEO Y TASA DE PARO
Poblacién (x 1.000 habitantes) 10.511 10.585 10.667 n.d.
Poblaciéon activa 4.875 4.922 4.940 n.d.
% Desempleo sobre poblacién activa 8,4 8,2 7,5 7,40t(3,§\go
DEFICIT PUBLICO
% de PIB | 01 | 03 | -0.3 | n.d
DEUDA PUBLICA
en euros 269.160 | 270.600 | 280.316 n.d.
en % de PIB 91,5 87,9 83,7 n.d.
EXPORTACIONES DE BIENES (concepto comunitario)
166.026
en millones de euros 269.816 | 292.239 | 315.452 | (En-Jun
08)
tasa de variacién respecto a periodo 9,40% 8,30% 7,94% 5 70
anterior 070
IMPORTACIONES DE BIENES (concepto comunitario)




166.761
en millones de euros 256.136 | 280.327 | 301.695 | (En-Jun
08)
tasa qle variacion respecto a periodo 11.50% 9.44% 7.6% 12.52%
anterior
SALDO B. COMERCIAL
en millones de euros 13.679,8 | 11.911 | 13.615 | /3 (En-
Jun 08)
en % de PIB 4,58% 3,80% 3,64% -0,04%
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
-4.419
en euros 7.402 8.432 6.440 (En-Mar
08)
en % de PIB 2,48% 2,69% 1,94% -2,58%
DEUDA EXTERNA
831.723 | 876.630 |1.039.739|1:040-361
en euros mill mill mill mill (En-
Mar 08)
en % de PIB 278% 280% 313% n.d.
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en euros - - - -
en porcentaje de exportaciones de
bienes y servicios ) ] ] ]
RESERVAS INTERNACIONALES
10.167 10.201 11.212 10.573
en euros mill mill mill mill
en meses de importacion de bienes y 0,39 0,36 0,36 0,31
servicios meses meses meses meses
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
26.636 32.909
en euros - - n.d. n.d.
mill mill
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR
. 1,54 (En-
media anual 1,2441 1,2556 1,37 Ago 08)
fin de periodo 1,1797 | 1,3170 1,47 1’438()'“90

Fuentes: BNB, Belgostat
Ultima actualizacion: Septiembre 2008

211. PIB

El crecimiento econdmico en Bélgica fue finalmente de un 0,2% en el segundo
trimestre de 2008, comparado con los 3 meses precedentes, crecimiento inferior al
0,5% registrado en el primer trimestre del afio. Desde el 3° trimestre del 2007, en donde
se registrdé un crecimiento intertrimestral del 0,7%, la evolucién de este indicador se ha
ido debilitando. En términos anuales, el PIB ha crecido un 1,9% a lo largo del 2°
trimestre 2008; por debajo del incremento del 2,2% que se vivido en el 1° trimestre,
confirmando asi una ralentizacion en el ritmo de crecimiento de la economia
belga.

Durante el 2° trimestre de 2008, el crecimiento se baso principalmente en la formacion
bruta de capital fijo (+6,0%906). Sin embargo, el gasto en consumo final de los
hogares cay6 fuertemente (de un 2,1% registrado en los ultimos trimestres a un débil
1,6%06); mientras que el gasto en consumo de las administraciones publicas se



mantuvo con un crecimiento del 2,2%6. Por su parte, el sector exterior no compenso la
desaceleracion de la demanda interna, ya que las importaciones crecieron a un ritmo
mucho mas fuerte (4,4%06) que las exportaciones (1,6%0), debido en gran medida al
encarecimiento de los productos energéticos, y a la cotizacion actual del ddlar.

El indicador de. confianza empresarial, que presenta valores negativos desde el
pasado mes de Diciembre de 2007, tuvo una cierta mejoria en el mes de Agosto de
2008, alcanzando un valor de -5,9; ligeramente por encima del -7,6 presentado en el
mes de Julio. La mejora del indice en Agosto se produjo de la siguiente manera: la
industria ‘manufacturera mostré valores de -5,6 (cuando habian resultado de -8,1 el
anterior mes); mientras que el clima de los servicios pas6 de un indicador de 1,7 en el
mes de Julio a un mas prometedor 3,9 en el mes de Agosto. Por su parte, el sector de la
construccion paso6 de -0,6 en Julio a 1,3 en Agosto. Tan solo el sector del comercio sufrié
una fuerte bajada, (-14,2 en Agosto 2008; -12,5 en Julio).

El indicador de confianza de los consumidores por su parte, presentd una ligera
mejoria en el mes de Agosto (-11), aunque ha mostrado una tendencia negativa
desde el mes de Julio de 2007. Después de haberse estabilizado en los meses de febrero
y marzo mostrando valores de -3, el mes de Julio registré una fuerte bajada hasta los -
13 puntos, el peor valor de los ultimos afios en Bélgica. Las perspectivas de los
consumidores belgas respecto a la situacién econdmica en Bélgica siguen siendo muy
desfavorables (-21 en Agosto 2008). La opinidon acerca del desempleo en Bélgica también
se encuentra en un momento delicado (valor de 21 en Agosto 2008; 17 en Julio 2008;
aunque en este caso a valor mas positivo, peor percepcion del mercado laboral). Por su
parte, tanto la capacidad de ahorro de los hogares, como la situacion financiera de las
familias muestran en menor medida los efectos de la ralentizacion econémica.

A continuacion se detalla la composicion del PIB por sectores de origen y principales
componentes del gasto:

adro SIB (por sectores de 004 00 D06 00
O O[S O pONeE S gel ga O O Y0 Y0 Y0
POR SECTORES DE ORIGEN
AGROPECUARIO 1,1% 0,9% 0,9% n.d.
Agricultura - - - -
Ganaderia - - - -
Silvicultura y Pesca - - - -
MINERIA 0,1% 0,1% 0,1% n.d.
MANUFACTURAS 17,4% 17,2% 16,9% n.d.
Industrias agricolas y alimentarias 2,4% 2,3% 2,2% n.d.
Industria Quimica 3,3% 3,4% 3,2% n.d.
Metalurgia y trabajo del metal 2,7% 2,6% 2,6% n.d.
Otras manufacturas 9,0% 8,9% 8,9% n.d.
CONSTRUCCION 4,8% 4,8% 5,0% n.d.
COMERCIO 13,1% 13,1% 13,0% n.d.
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 1,6% 1,6% 1,6% n.d.
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 8,1% 8,4% 8,5% n.d.
ELECTRICIDAD Y AGUA 2.2% 2,0% 2,2% n.d.
FINANZAS 6,0% 5,9% 5,5% n.d.




PROPIEDAD DE VIVIENDA 21,9% 22.4% 22.9% n.d.

ADMINISTRACION PUBLICA 7.3% 7.3% 7.2% n.d.

OTROS SERVICIOS 16,2% 16,3% 16,1% n.d.
Educacion 6,6% 6,6% 6,5% n.d.
Salud y accién social 6,9% 7,0% 6,9% n.d.
Servicios sociales 2,3% 2,4% 2,4% n.d.
Servicios domésticos 0,4% 0,3% 0,3% n.d.

TOTAL 100 100 100 100

POR COMPONENTES DEL GASTO

CONSUMO 218.654,6 | 227.681,0 | 237.028,0 (247.420,0

Consumo Privado| 152.640,8 | 158.949,4 | 166.254,4 |173.530,0

Consumo Publico| 66.013,8 | 68.731,6 | 70.773,6 | 73.890,0

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 56.766,9 | 61.347,5 | 65.685,3 | 70.675,0

EXPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS 242.670,3 [ 261.629,8 | 277.641,0 |1296.071,0
IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 230.275,7 | 250.418,4 | 267.560,1 |1286.775,0

Fuentes: Belgostat
Ultima actualizacion: Septiembre 2008

2.1.2. Precios

La ralentizacion econémica belga se ve acentuada en el mes de Agosto por continuar con
unas tasas de inflacion especialmente altas. Tras haber registrado en el mes de Julio
de 2008 (variacion del 5,9%), la mayor tasa de inflacion de los dltimos 24 afios en
Bélgica, en Agosto de 2008 la variacion del Indice de Precios Armonizado se situé en un
5,4% y 5,46%0 en septiembre 2008. Dicha tasa resulta muy alta, aunque presenta
una cierta mejoria respecto a los 2 meses anteriores.

La inflaciobn se ha acelerado en Bélgica desde el otofio, estableciéndose en 1,5% en
septiembre 2007, superando la barrera del 2% en octubre; la del 3% en diciembre; la del
4% en marzo; y actualmente la del 5% en los ultimos 4 meses. Esta preocupante subida
se continda explicando principalmente por el descomunal aumento interanual en los
precios de los productos energéticos, que han vuelto a subir un +31,4%6 en julio de
2008, cuando también lo hicieron en un +26,4 en Mayo y +31,2% en Julio 2008- subidas
que estan afectando negativamente a la balanza comercial belga-.

Los productos alimentarios por su parte, también explican el fuerte aumento de los
precios de los ultimos meses. Asi los precios de los productos alimentarios no
transformados crecieron un +4,4% interanual en el mes de Julio de 2008 (después de
haber registrado un crecimiento de +4,7% en el mes de mayo de 2008), mientras los
productos alimentarios transformados crecieron un +8,7%o. Segun las autoridades
monetarias, seria la falta de competencia en el mercado, la que provocaria las alzas
violentas del coste de dichos productos.

La tasa anual de inflaciobn subyacente armonizada (que elimina del indicador los
bienes y servicios que presentan un comportamiento mas volatil) se estabilizé en el mes
de julio de 2008, situandose en 2,8%o, al igual que durante el mes anterior. La principal
razén del aumento de este indicador puede hallarse en la indexacidon automatica de
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ayudas sociales y salarios que se produjo en Bélgica durante los meses de Mayo y
Junio 2008. Se comienza ademas a hablar de que el indice pivote para las ayudas
sociales y los salarios publicos podria ser superado de nuevo en el mes de Septiembre, lo
que implicaria una consecuente nueva subida de los salarios publicos en Bélgica, la
tercera en el afio 2008.

Respecto a las previsiones de inflacion, el Bureau Fédéral du Plan ha revisado de nuevo
sus previsiones al alza para el 2008, estimando un crecimiento total de un 4,8%0
para el afio 2008, (frente al 3,8% anunciado hace apenas 2 meses) y muy por encima del
1,8% registrado en 2007.

2.1.3. Desempleo. Poblacién activa. Poblacién ocupada por sectores

La estimacion de tasa de paro armonizada en Bélgica en agosto de 2008 se ha situado
en el 7,4% de la poblaciéon activa, por encima de las registradas en los meses
anteriores (6,8% en mayo y junio 2008). Dicho resultado supuso que el numero de
parados se situé en 534.000 en Agosto de 2008, cuando habian sido 478.000 apenas 2
meses antes. El crecimiento de casi 50.000 nuevos parados en el pais, supuso un
fuerte revés en el mercado del empleo, que habia visto como su tasa de personas
desocupadas se reducian ininterrumpidamente desde el afio 2007 (7,3% de tasa de paro
en Julio 2007).

De esta manera, Bélgica empeora claramente sus prestaciones en este apartado,
superando asi valores de desempleo medios de la UE-27, que presentaban una tasa
de desempleo del 7,0% en julio 2008. Sin embargo, los positivos resultados registrados
en el conjunto de los 6 primeros meses del afio, provocaron que el BNB redujera su
estimacion de tasa de paro para el conjunto del 2008 en Bélgica, situandolo en un
6,9%06, en lugar del 7,3% anteriormente estimado. No obstante, la tasa de paro en
Bélgica para los trabajadores de menos de 25 afios es cercana al 20%, muy por encima
de la tasa media de la OCDE (un 13%).

La creacion de empleo en Bélgica esta sostenida por ganancias de productividad
horaria débiles (1,2% de media) y una tendencia a la reduccién de la duracién del
trabajo. El desliz progresivo de ciertas actividades hacia ciertas ramas de servicios, las
politicas de promocion de empleos de baja calificacion —sobre todo los empleos ligados a
los titulos-servicios (“titres-services”): ayuda a la ejecucién de las tareas
domeésticas, parcialmente subvencionadas por el Estado- y la extension de las
subvenciones salariales contribuyen a esta evolucion.

Segun un ranking de productividad mundial, elaborado por LBS (American Bureau of
Labour Statistics), los belgas poseen una de los mayores niveles de eficiencia laboral.
Por cada hora trabajada, los belgas crean un valor afiadido de 56,1 ddlares. De los 13
paises analizados por el informe, sélo los noruegos superan esa cifra, sobre todo gracias
a su industria petrolera. Estados Unidos ocupa la quinta plaza con 50,6 délares por hora.

Las diferencias regionales constituyen una de las principales amenazas para el
desarrollo econdmico y social del pais. En efecto, el diferencial de desempleo entre las
regiones de Valonia y Bruselas respecto a la Region de Flandes ha sido superior a los 5
puntos porcentuales en los ultimos 5 afios. Las diferencias regionales constituyen una de
las principales amenazas para la estabilidad del pais, ya que reflejan un desigual
desarrollo econémico con importantes consecuencias sociales. Las diferencias entre el
norte (Flandes) y el sur (Valonia) siguen creciendo.
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2.1.4. Distribucidon de la Renta

Bélgica presentdé en el 2007 un indice de Gini de 25. Fuente: Nation Master,
www.nationmaster.com. De esta manera se presenta como uno de los paises del planeta
en los que la riqueza esta mejor distribuida, tan sélo superada por Suecia y Dinamarca.

2.15. Cuentas Publicas

El Gobierno Provisional Belga aprob6 en febrero de 2008 un proyecto de presupuesto
2008 equilibrado. No obstante, teniendo en cuenta que el presupuesto 2007 se cerrd
con un déficit del Estado del 0.2 % del PIB y que las primeras estimaciones de déficit del
Estado para el primer semestre 2008 ascienden a 638 millones de euros, es previsible
que el déficit presupuestario a finales del 2008 alcance el 0,6 % — 0,8 % del PIB.

Sumando a los 5 primeros meses del afo, las previsiones de tesoreria para los meses
de Junio, Julio y Agosto, la progresion de los ingresos fiscales totales seria de 5,87%
sobre los 8 primeros meses del afio, mientras que el objetivo presupuestario se situaba
en un 6,25%. Mientras que los ingresos del Isoc (+8,2% de pagos anticipados) y de la
IPP son correctos, se constata que los ingresos por impuestos indirectos siguen estando
por debajo de los objetivos, consecuencia principal de la caida del poder de compra.
“Pensar que el alza de los productos petroliferos aumenta los ingresos del Estado es por
tanto falso, y reducir el IVA sobre los productos petroliferos no hara mas que reducir aun
mas el presupuesto del estado”, afirmd el ministro de Finanzas Didier Reynders.

De igual manera, se establecié que la deuda representd finalmente en el afio 2007
el 83,7% del PIB segun el BNB, tal como apuntaban las dltimas previsiones revisadas a
la baja en el mes de Noviembre. Bélgica ha logrado grandes avances en este campo,
ya que el afio pasado la deuda publica representaba el 88,2% del PIB. Para el 2008, se
espera se reduzca hasta un 80,8% de manera a estar mas en armonia con la media de la
zona Euro (68,6% en 2006).

Por su parte, los intereses nocionales dejaron un coste de 712 millones de euros en
el afno 2006, segun la Administracion de los Impuestos belga. El Gobierno, representado
por el Ministro de Finanzas Didier Reynders, rebaja tal coste a entre 140 y 430 millones
de euros. En todo caso, se recuerda que ha pasado poco tiempo entre la entrada en vigor
de la Ley (22 de Junio 2005) y su evaluacion. Ademas, dichas medidas no fueron
concebidas para aumentar los ingresos por Impuesto de Sociedades, sino para mejorar
el grado de solvencia de las sociedades establecidas en Bélgica, y aumentar el
atractivo fiscal de Bélgica para los posibles inversores extranjeros.

Las sociedades belgas en todo caso, si aprovecharon esta medida desde su primer afio de
aplicacion: recuperaron 6.000 millones de euros sobre los ingresos del 2006. Dos
sectores se beneficiaron especialmente de esta deduccion fiscal: los centros de
negocios y los bancos coparon el 48% del importe. Sin embargo, tan solo un tercio de
los “centros de coordinacion” (para quienes iba dirigida la medida con el fin de que
permanecieran en Bélgica) optaron por acogerse a tal régimen. Proporcionalmente,
fueron las grandes empresas las que mas ventaja tomaron de los intereses nocionales:
25 grandes empresas concentraron el 37% de los intereses nocionales del 2006, mientras
que las PYMES (que representan el 90% del tejido empresarial belga), tan solo se
repartieron 3.400 millones de euros.
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2.2, Previsiones macroecondémicas

Bélgica mostré en el afio 2007 tasas de crecimiento del PIB (2,8%) que superaron
ligeramente la media de la zona Euro (2,6%). Para el 2008 se espera una clara
desaceleraciéon del crecimiento. Algunas previsiones de crecimiento, se han revisado
nuevamente a la'baja, y en la actualidad oscilan entre el 1,4% del FM1 y el 1,7%b de la
OCDE.

BNB (Banco Nacional de Bélgica)

Las previsiones de crecimiento del Banco Nacional Belga para el 2008 se han revisado
a la baja a lo largo del ultimo mes, situandolo en un 1,6%b (prevision que hasta junio
2008 era del 1,9%; y hasta noviembre 2007 fue del 2,2%).

Ademas se han modificado fuertemente las previsiones de tasa de inflacion (medida por el
IPCH) para el 2008, pasando a situarse en una tasa media de 4,1%b en el conjunto del
afo, datos que hasta el 13 de Junio de 2008 se situaban tan solo en un 2,9%.

Segun el BNB las medidas de contencién presupuestaria daradn resultado, el saldo
presupuestario primario del conjunto de los poderes publicos (Estado Federal.
Comunidades, Regiones, Poderes Locales, Seguridad Social y Empresas Publicas)
descendié en el 2007 a un ritmo inferior al previsto; situandose en un 3,7 % del PIB,
frente al 4,2% en 2006. Para el 2008 el saldo primario presupuestario, se situara en el
3,5% del PIB. La deuda también se reducira y representé un 83,5% del PIB (la ultima
prevision estimaba 84,2%) en 2007, frente a un 88,2% del 2006. Para el 2008, el BNB
prevé que la deuda represente tan soélo el 80,8%b del PIB.

OCDE

Las previsiones de la OCDE fueron revisadas a la baja en el mes de Mayo de 2008,
augurando un crecimiento del PIB de tan so6lo un 1,7%0 tanto en 2008 como en 2009
(frente al 1,9%6 y 2,020 anteriormente publicado).

El saldo de las administraciones publicas, reflejard segun esta Institucion un déficit del
0,4%0 del PIB en 2008 y del 0,2%06 del PIB en el 2009, si el Estado no pone medidas
expresas para corregirlo. En materia de precios, se prevé que la inflacion global
disminuya, si bien la inflacion subyacente habria de subir como consecuencia de la
indexacion de los salarios. http://www.oecd.org/dataoecd/35/43/20327546.pdf

EMI

Con la degradacion del contexto econdmico actual, el FMI ha revisado a la baja las
previsiones de crecimiento para Bélgica en el 2008, situandolo en un 1,4% (muy
por debajo del 1,9% estimado en noviembre de 2007). Dicho crecimiento es claramente
inferior también al 2,6% registrado en el 2007, y también lo es respecto al crecimiento
medio esperado para el conjunto de la UE en 2008, que se sitla en un 2,5%.

Igualmente, recomienda a Bélgica, al igual que a los principales paises de la UE un
refuerzo de los sistemas financieros. Respecto al nivel de inflacién, el incremento de
precios registrado en los ultimos 3 meses ha pesado en la opinion del FMI, ya que estima
que el nivel de inflaciéon en Bélgica para el conjunto del 2008, se elevara hasta un 3,1%b6
de media (muy por encima también del 1,8% registrado en el 2007).
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Comision Europea

El 10 de Septiembre de 2008, la CE publicé sus ultimas previsiones econdmicas, fijando
el crecimiento medio de la Union Europea en un 1,4% anual (1,3% en el area Euro); y
una tasa de inflacion del 3,8%6 (3,6% en el area Euro).

Dichas previsiones se han realizado teniendo en cuenta a 7 paises que representan cerca
del 80% del PIB de la UE, a saber: Alemania, Espafa, Francia, ltalia, Paises bajos,
Polonia y Reino Unido. Se prevé que las nuevas previsiones para el resto de paises de la
UE, entre los que se encuentra Bélgica, se publiquen el proximo 3 de Noviembre de
2008. Fuente:
http://ec.europa.eu/economy_finance/thematic_articles/article13121 en.htm

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

A lo largo de los meses de Julio y Agosto 2008, el indice bursatil belga Bel 20 cay6
por primera vez, desde enero de 2005, bajo la barera de los 3.000 puntos. Ver
grafico: Indice Bursatil Bel 20. De esta manera el mercado belga se encuentra
fuertemente afectado por la crisis financiera. Las principales compafiias responsables de
estas caidas fueron Fortis, KBC y Dexia. Si bien, el conjunto de las acciones belgas han
perdido un 27% de su valor en lo que va de afo, los 3 grupos bancarios han sufrido
unas pérdidas de hasta un 55%b de su valor. Dentro del Bel 20, tan sdlo Colruyt
(+6,9%) y Bekaert (+2,2%) han obtenido ganancias a lo largo de este afio.

Los mercados siguen perdiendo terreno afectados por los precios del petroleo y de los
temores de crisis financiera en los Estados Unidos. Las amenazas de huida masiva de
clientes del banco se han hecho sonar.

En los 2 dltimos meses, las cotizaciones en los 3 grandes bancos no han cambiado
excesivamente. Asi, la cotizacién en el Bel20 de Fortis a 9 de Septiembre era de 9,35
€/accion, cuando el 1 de Julio se situaba en 9,94 €/accion, por primera vez por debajo
de la barrera de los 10 euros. Recordemos que las acciones de Fortis cotizaban a 21,38
€/accion a 10 de septiembre 2007.

KBC por su parte, presenta una cotizacion de 67,53 €/accion el 9 de septiembre de
2008, muy en armonia con los 68,75 €/accién registrados a 1 de Julio de 2008. A 10 de
Septiembre de 2007, la cotizacion se alzaba hasta los 90,71 €/accion.

Finalmente, Dexia si ha retomado algo de pulso respecto al mes de Julio de 2008 (valor
de 9,71 €/acciéon a 1de Julio), situando su valor a 11,05 €/accion a 9 de septiembre de
2008; aunque muy por debajo de los 20,81 €/accidn registrados el 10 de Septiembre
2007.

A finales de septiembre 2008, Fortis y Dexia han sufrido enormes retrocesos, lo que ha
obligado la intervencién del Estado.

2.4, Comercio Exterior de bienes y servicios

Bélgica ha mantenido tradicionalmente un abultado excedente comercial. Desde la mitad
de los afios ochenta, aunque se ha mantenido el excedente, éste ha fluctuado en gran
medida. El superéavit comercial pasé de 10.000 millones de euros entre 2002 y 2004, a
mas de 12.000 millones de euros en el conjunto del 2007, segun el concepto comunitario.
Sin embargo, en el afio 2008, debido especialmente al encarecimiento de los productos
energéticos, la Balanza Comercial ha presentado un saldo negativo (-735 millones de
euros) en los 6 primeros meses del afio.
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Durante el primer semestre 2008, las exportaciones belgas segun el concepto
comunitario crecieron un 5,7% respecto al mismo periodo del 2007. De esta forma, se
produjo una cierta ralentizacion en el ritmo de crecimiento de las exportaciones en
Bélgica.

En el 2007, las exportaciones belgas mostraron un comportamiento positivo, con un
crecimiento del 7,94% con respecto al 2006. En el conjunto del afio 2007 Bélgica exportd
por valor de 315.452,3 millones de euros, frente a los 292.239,2 millones de euros
exportados en el 2006 Las exportaciones intra-UE se incrementaron un 8,37% respecto al
afio anterior. (Fuente: Belgostat).

Por su parte, las importaciones belgas mostraron un crecimiento mucho mayor
(12,52%) durante el primer semestre 2008. En efecto, el crecimiento registrado es de
casi 7 puntos porcentuales por encima del que tuvieron las exportaciones, con lo que se
mina la balanza Comercial belga.

Durante el 2007, las importaciones belgas también mostraron un crecimiento
ligeramente superior a las exportaciones, con un aumento del 8,21% con respecto al
2006. Bélgica importé por valor de 303.358 millones de euros en 2007, una cifra muy
superior a los 280.327 millones de euros que Bélgica exportdé en 2006. Durante el afio
2005 las importaciones ascendieron a 256.613,8 millones de euros.

La economia belga se encuentra muy integrada dentro de la economia de la Unién
Europea, en 2007 el 77% de las exportaciones y el 74% de las importaciones pertenecian
a la Unidén Europea.

Los principales clientes son Alemania, Francia y los Paises Bajos, que cuentan con el 49%
del total de las exportaciones belgas y el 39% de las importaciones en 2007. La
dependencia comercial de los paises vecinos explica los esfuerzos del Reino de Bélgica
por mantener la competitividad frente a los mismos. Otros importantes mercados
europeos son el Reino Unido, Italia y Espafia. EI comercio extra-comunitario es
relativamente limitado, los principales clientes comerciales son los EEUU (4,6% de las
exportaciones belgas en 2007 y 5,1% de las importaciones) y Japon (2,7% de las
importaciones belgas en 2007).

2.4.1. Apertura Comercial

Apertura casi ilimitada del comercio.

2.4.2. Principales socios comerciales

Entre los principales socios comerciales de Bélgica, cabe destacar la importante presencia
de la UE, representando el 75% de los paises proveedores. En el primer semestre de
2008, Espafia resulté ser el 8° pais proveedor de Bélgica, adelantando a China.

15



Cuadro 3:

PRINCIPALES = 505 11-2008
PAISES
PROVEEDORES

(Datos en

millones de

€)
1-Paises Bajos 44.415,0 | 50.183,9 | 22,6% | 50.859,1 | 21,8%)| 32.858,6 | 23,2%
2-Alemania 32.351,4 | 36.376,0 |16,4% | 37.873,0 | 16,2%]| 22.658,8 | 16,0%
3-Francia 26.674,3 | 29.231,8 | 13,2% | 30.479,8 | 13,0%]| 17.350,6 | 12,2%
4-Reino Unido 16.111,3 | 16.834,4 | 7,6% | 16.628,9 7,1%| 9.008,4 6,4%
5- Estados
Unidos 9.715,4 10.020,8 | 4,5% | 10.860,7 4,6%| 5.875,9 4,1%
6-Italia 6.913,0 7.447,6 3,4% 8.089,7 3,5%| 4.517,1 3,2%
7-China 5.543,3 5.813,2 2,6% 6.892,7 2,9%| 3.049,8 2,2%
8-Suecia 4.916,7 5.249,8 2,4% 5.692,9 2,4%)| 3.437,4 2,4%
9-Espafia 4.386,2 4.886,4 | 2,2% | 5.213,4 2,2%0| 3.305,6 2,3%0
10-Japon 5.213,7 5.086,8 2,3% 5.128,1 2,2%| 2.919,5 2,1%

Unioén
Europea
(UE25) 152.049,5|167.976,4|75,7%|174.068,2|74,4%906|105.374,3| 74,4%
TOTAL 205.746,3|221.842,0|100,0%]| 233.832,8|100,0%| 141.667,6/100,0%

Fuente: Belgostat. Tabla ordenada segin afio completo 2007.

Ultima actualizacion: Septiembre 2008. Los datos referentes a 2008 hacen referencia a los
2 primeros trimestres (Enero-Junio) del afio. Datos disponibles segin el concepto nacional.

Entre los paises clientes de Bélgica, se encuentran ciertas novedades a lo largo del primer
semestre de 2008. Debido a la cotizacion del precio del délar, las exportaciones a los
Estados Unidos se han reducido; mientras que las exportaciones Intra-UE han tomado

mayor protagonismo representando cerca del 80% de las exportaciones totales belgas.

Cuadro 4:
PRINCIPALES 2005 11-2008
PAISES
CLIENTES

(Datos en

millones de

€)
1- Francia 37.322,4 | 39.396,5 | 17,5% | 40.564,7 | 17,2%)| 24.193,8 | 18,2%
2- Alemania 35.383,6 | 39.565,3 | 17,6% | 39.143,1 | 16,6%| 23.212,3 | 17,5%
3- Paises Bajos 26.466,2 | 28.831,6 | 12,8% | 30.353,7 | 12,9%| 17.551,6 | 13,2%
4- Reino Unido 17.057,2 | 17.915,7 | 8,0% | 17.870,9 7,6%| 9.976,1 7,5%
5- Italia 11.154,7 | 11.603,6 | 5,2% | 12.030,4 5,1%| 6.747,2 5,1%
6- Estados
Unidos 9.539,1 9.262,9 4,1% 9.932,3 4,2%]| 3.884,3 2,9%
7- Espana 8.415,9 8.801,4 | 3,92 | 9.214,2 3,9%26| 4.954,1 3,7%0
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8- India 5.111,7 5.196,4 2,3% 5.155,8 2,2%| 2.651,1 2,0%
9- Luxemburgo 5.126,1 4.512,5 2,0% 5.014,8 2,1%| 3.045,5 2,3%

10- Suecia 3.262,0 3.712,8 1,7% 4.059,4 1,7%]| 2.182,5 1,6%
Unioén

Europea

(UE25) 161.293,2(152.785,4|67,8%26(180.583,7| 76,7%6(105.324,2| 79,3%0
TOTAL 210.811,6|225.267,5(100,0%| 235.436,1|100,09(132.757,30(100,0%

Fuente: Belgostat. Tabla ordenada segun afio completo 2007.

Ultima actualizacion: Septiembre 2008. Los datos referentes a 2008 hacen referencia a los
2 primeros trimestres (Enero-Junio) del afio. Datos disponibles seguin el concepto nacional.

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

Los principales productos de importacion belga en el primer semestre de 2008, aunque
continuando con la tendencia de los afios anteriores, fueron: productos quimicos y
farmacéuticos, que representaron 18,8% del total importado; los metales comunes
(repersentando el 16,4% de las importaciones, con un gran aumento de valor respecto a
periodos anteriores); los productos minerales, 13,0% de las importaciones belgas; y la
maquinaria (12%).

Cuadro 5:

PRINCIPALES 11-2008

PRODUCTOS

IMPORTADOS

(Datos en %
millones de €)

Productos

quimicos y

farmacéuticos. 66.827,3162.091,3| 22,1%|64.833,4| 21,4%| 31.426,6 | 18,8%
Maquinaria. 35.024,91|34.142,7| 12,1%| 42.099,5 13,9%| 20.088,8 | 12,0%
Productos

minerales. 24.946,6134.000,0 7,2%| 38.294,2| 12,6%| 21.710,0 | 13,0%
Material de

transporte. 35.857,8(23.334,2| 12,2%| 34.673,2 11,4%| 14.782,0 | 8,9%
Metales

comunes. 29.576,0]20.249,1 8,3%| 29.555,1 9,7%| 27.345,6 | 16,4%
Materiales de

plasticos y

cauchos. 24.876,7121.614,9 7,7%)| 16.252,6 5,4%]| 8.079,3 4,8%
Piedras y metales

preciosos. 14.398,0(14.272,7 5,1%)| 14.285,2 4,7%| 7.596,5 4,6%
Materiales

textiles. 11.994,3(11.198,0 4,0%| 10.082,8 3,3%| 4.379,5 2,6%
Industria

alimentaria. 11.716,9]10.625,1 3,8%)| 9.695,3 3,2%| 5.139,1 3,1%
Productos del

reino vegetal 6.170,0 |5.897,6 2,1%| 7.872,1 2,6%| 3.983,6 2,4%
Subtotal 261388,5|237425,6] 84,7%|267.643,4] 88,2%|144.531,0| 86,7%
Total 256.136(280.327|100,026| 303.358 |100,096| 166.761 |100,0%06

Fuente: Belgostat. Tabla ordenada segin afio completo 2007.
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Ultima actualizacién: Septiembre 2008. Los datos referentes a 2008 hacen referencia a
los 2 primeros trimestres (Enero-Junio) del afio.

Los principales productos de exportacion belga durante el primer semestre de 2008 han
sido,los productos quimicos, plasticos y farmacéuticos, que han representado el 21,4% de
las exportaciones totales belgas; el material de transporte (11,8%), la maquinaria que ha
representado el 11,7%, y los materiales de plastico y cauchos (10,8%). De esta manera
existe un cierto —equilibrio entre los productos mas importados y mas exportados,
derivado del hecho de la incorporacién de valor afiadido internacional dentro del proceso
productivo. Fuente estadistica: Belgostat

Cuadro 6:
PRINCIPALES 2005 ‘ 11-2008
PRODUCTOS

EXPORTADOS

(Datos en
millones de
€)

Productos
quimicos y
farmacéuticos. | 57.166,2 [ 61.576,0 | 21,1% | 72.619,9 | 23,0% [ 35.543,7 | 21,4%

Maquinaria. 37.382,4 | 38.054,1 | 13,0 | 38.217,4 | 12,1% | 19.417,2 | 11,7%
Material de
transporte. 29.299,9 | 30.960,9 | 10,6% | 37.191,9 | 11,8% | 19.586,0 | 11,8%
Metales
comunes. 18.330,7 | 24.610,5 8,4% 33.853,5 | 10,7% | 15.077,2 9,1%
Materiales de
plasticos y
cauchos. 13.344,8 | 14.969,9 5,1% 26.553,7 8,4% 17.955,1 | 10,8%
Productos
minerales. 35.126,0 | 41.703,5 | 14,3% | 23.248,6 | 7,4% 13.709,4 | 8,3%
Piedras y
metales
preciosos. 13.647,8 | 12.139,7 4,2% 15.925,1 5,0% 7.534,6 4,5%
Industria
alimentaria. 8.636,9 8.898,5 3,0% | 12.554,2 | 4,0% 6.053,0 3,6%
Materiales
textiles. 9.395,6 9.848,5 3,4% | 12.394,2 | 3,9% 6.352,3 3,8%
Productos del
reino vegetal 6.142,9 6.772,0 2,3% 6.843,8 2,2% 3.930,4 2,4%

Subtotal 228.473,2|249.533,6( 85,4%0 |279.402,3| 88,6%0 |145.158,9| 87,4%

Total 269.816 | 292.239 |100,0%| 315.452 |100,0%| 166.026 |100,0%
Fuente: Belgostat. Tabla ordenada segin afio completo 2007.

Ultima actualizacién: Septiembre 2008. Los datos referentes a 2008 hacen referencia a
los 2 primeros trimestres (Enero-Junio) del afio.
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2.4.4. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

25, Turismo

El examen: cuantitativo de la balanza de turismo muestra de manera sistematica un
déficit para Bélgica afio tras afio. Esto es debido principalmente a que Bélgica es un
pais pequefio y de no excesiva atraccion turistica, a pesar de todo, recibe las visitas de
mas de 11 millones de personas cada afio.

Las cifras del Instituto Nacional de Estadistica Belga muestran cifras positivas de
crecimiento en nimero de llegadas y noches de pernoctancia en todas las regiones con
la excepcion de la region de Namur.

Por otro lado el examen cualitativo, permite observar que en los Ultimos afios la
procedencia del turismo va cambiando poco a poco: Bélgica ejerce una importante
atraccion en sus vecinos holandeses y franceses, que consiguen los primeros puestos en
numero de visitas, seguidos por los britanicos, los alemanes, los norteamericanos y los
japoneses.

Para los belgas, Espafia es tras Francia, el segundo lugar de destino extranjero para las
vacaciones de mas de 4 dias, con una media de pernoctancia en nuestro pais de 11,8
dias.

2.6. Inversion extranjera

2.6.1. Novedades en la legislacion

En materia de politica fiscal cabria destacar los 2 principales mecanismos que emplea
Bélgica para atraer las inversiones de empresas tanto nacionales como internacionales.
La primera de ellas resulta el sistema de deducibilidad de los intereses nocionales.
Dicho sistema permite a las empresas deducir de sus ingresos imponibles, una serie de
intereses: los que deberian pagar sobre el capital en el caso de una financiacion a deuda
a largo plazo con recursos propios. El ahorro producido beneficia en la actualidad a
numerosas empresas.

La segunda medida que Bélgica promociona entre sus inversores extranjeros es el
“ruling fiscal”. Este sistema permite a un inversor extranjero potencial, obtener
garantias de las autoridades fiscales belgas sobre el régimen fiscal que les sera aplicado.
El inversor (potencial) obtiene asi una seguridad juridica de inicio en lo que respecta al
tratamiento fiscal de su inversion en Bélgica.

Finalmente, cabe destacar que el Gobierno no modificara el impuesto relativo a las
plusvalias de fondos de inversidon. Desde el 1 de Enero de 2008, ya no se grava a los
ahorradores Unicamente sobre las rentas de interés, sino también sobre la plusvalia que
realizan en la venta de fondos de capitalizacién que invierten en valores de renta fijos (en
al menos un 40%). Alrededor de un millén de belgas poseen tales fondos. Con esto se
mantiene el impuesto SICAV en Bélgica.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

A nivel intracomunitario las principales inversiones en Bélgica procedieron de
Luxemburgo, Francia, Paises Bajos, Reino Unido, Alemania, y Suiza. Fuera de la Union
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Europea los principales paises inversores fueron Estados Unidos,Singapur y Canada. Hay
que destacar que Japon desde el afio 2000 ha ido reduciendo paulatinamente su volumen
de inversiones en Bélgica.

Segun el estudio anual de Ernst & Young, “Barémetro de la Atraccién Econdmica”, Bélgica
es el cuarto pais europeo mas atractivo para las inversiones extranjeras. Sin
embargo existen diferencias regionales; la regién de Flandes atrae el 61% de la inversion
extranjera, la region Valona el 21%, mientras que Bruselas el 18%.

adro R O
D A RA POR PA 004 010 D06 00
. »
pDatos e ones de 00 00 00
POR PAISES
Luxemburgo 55.979,6 | 81.387,1 | 34% | 72.535,7 | 25% [n.d.|n.d.
Francia 38.225,4 | 40.105,0 | 17% | 60.890,5 | 21% |n.d.|n.d.
Paises Bajos 48.392,6 | 46.294,9 | 19% | 56.444,6 | 19% |n.d.|n.d.
Reino Unido 10.588,9 | 11.027,1 | 5% | 18.266,8 | 6% |n.d.|n.d.
Alemania 14.145,3 | 15.064,6 | 6% | 16.617,9 | 6% |n.d.|n.d.
Suiza 10.643,5 | 11.229,9 | 5% | 12.353,4 | 4% |n.d.|n.d.
EEUU 13.350,7 | 12.439,0 | 5% | 12.268,7 | 4% |n.d.|n.d.
Finlandia 1.261,0 1.246,1 1% 8.162,4 3% [n.d.|n.d.
Japon 5.817,9 6.375,1 | 3% | 6.466,6 | 2% [n.d.|n.d.
Suecia 475,2 591,1 0% | 5.990,3 | 2% [n.d.|n.d.
Espafa 1.183,4 1.385,7 1% 1.515,0 1% |n.d.|n.d.
Subtotal 200.063,5(227.145,5| 95% | 271.511,8 | 94% |n.d.|n.d.
TOTAL 211.725,3|239.453,2]|100%|290.278,0{100%|n.d.|n.d.
POR SECTORES

Otras actividades empresariales | 99.699,9| 116.708,7| 49%]| 130.506,0{ 45%]|n.d.|n.d.
Interm. Financiera excepto
seguros y pensiones 18.573,1] 16.740,9] 7%]| 45.380,7| 16%]|n.d.|n.d.
Manufacturas quimicas 18.121,9] 23.270,0] 10%]| 27.926,3| 10%i|n.d.|n.d.
Reventa sin transformacion 17.023,4] 17.584,9] 7%]| 15.742,5| 5%i|n.d.|n.d.
Electricidad, gas y agua 291,3 3.483,6] 1% 8.024,0] 3%|n.d.|n.d.
Manufacturas del carbén, prod.
Petroliferos refinados 11.111,6] 11.727,5] 5% 5.737,2] 2%|n.d.|n.d.
Correos y telecomunicaciones 8.827,1 9.114,0] 4% 5.619,1] 2%i|n.d.|n.d.
Manufacturas alimentarias y
bebidas 4.630,6 4.754,4] 2% 4.762,3] 2%i|n.d.|n.d.
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Subtotal 178.278,9| 203.384,0| 85%]| 243.698,1| 84%|n.d.|n.d.

TOTAL 211.725,3|239.453,2(100%]290.278,0|100%|n.d.|n.d.

Es conveniente ademas destacar cuatro sectores por su continua expansioén y crecimiento
de la inversion extranjera:

1. El sector de la informacién y comunicacion: existen alrededor de 700 empresas
de informacion y de comunicacion en la regidon de Bruselas que dan trabajo a mas de
30.000 personas y que facturan alrededor de 7.500 millones de euros al afio. Ademas,
atraen a empresas de publicidad, imprentas, agencias de informacién, etc, creando
auténticos clusters, y constituyendo uno de los sectores mas importantes e interesantes
para invertir en Bélgica.

2. El sector de la sanidad: es considerado como un importante vehiculo para el
crecimiento y el empleo en Bélgica. Facultades de medicina y farmacia, hospitales
universitarios, hospitales generales, clinicas especializadas, centros de investigacion, y
principalmente, las compafias farmacéuticas internacionales establecidas en Bélgica, son
objetivo de inversores.

3. El sector agroalimentario
4. Industria de precision: se incluyen industrias como la produccién mecanica y

metalica, produccioén eléctrica, instrumentacion y opticos, conversion de plasticos, etc.

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

Portal del Gobierno Belga con el objetivo de explicar, facilitar y asesorar en materia de
inversiones extranjeras en Bélgica. http://investinbelgium.fgov.be/

2.6.5. Ferias sobre inversiones

No las hay en el pais.

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

Las principales inversiones de Bélgica en el extranjero fueron dirigidas en el afio 2007 a
los Paises Bajos, Luxemburgo, Francia, Hungria, Reino Unido y Alemania. Fuera de la UE,
los Estados Unidos y Brasil fueron los principales destinos de la inversion belga en el
exterior.

Espafia por su parte ocupd la 92 posicion en esta clasificacion, adelantando un puesto
respecto al afio anterior, en perjuicio de Italia. Aun asi, el porcentaje de inversion belga
con destino espafol no superd el 1% del total de las inversiones belgas en el extranjero.

Cuadro 8: INVERSIONES EN
EL EXTERIOR POR PAISES Y 2004

SECTORES
(Datos en millones de €)

POR PAISES
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Paises Bajos 49.982,3 | 42.005,8 | 29% | 45.891,7 [ 33% |n.d.|n.d.
Luxemburgo 26.580,7 | 33.381,3 | 23% | 31.251,4 | 22% |n.d.|n.d.
Francia 13.353,8 | 12.141,2 | 9% | 11.668,8 | 8% [n.d.|n.d.
Hungria 4.098,3 | 12.615,9 | 9% | 10.073,1 | 7% |[n.d.|n.d.
Reino Unido 6.147,9 6.625,9 | 5% | 6.890,5 | 5% |n.d.|n.d.
EEUU 7.570,9 8.623,5 | 6% | 6.095,4 | 4% |n.d.|n.d.
Alemania 8.957,9 4.606,9 3% | 4.515,9 3% ([n.d.|n.d.
Rep. Checa 2.105,8 3.573,0 | 3% | 3.792,1 | 3% [n.d.|n.d.
Espafia 1.694,8 1.775,0 | 1% | 1.729,7 1% |n.d.|n.d.
Brasil 124,0 1.069,3 1% 1.476,9 1% |n.d.|n.d.
Subtotal 120.616,4|126.417,8 [ 89% | 123.385,3 | 88% [n.d.|n.d.
TOTAL 137.853,5|142.687,9|100%{140.171,9]|100%|n.d.|n.d.
POR SECTORES
Otras actividades empresariales | 26.104,3 | 24.433,4 | 17% | 34.987,8 | 25% |n.d.|n.d.
Interm. Financiera excepto
seguros y pensiones 19.538,7 | 14.332,9 | 10% | 23.158,4 | 17% |n.d.|n.d.
Manufacturas del carbén, prod.
Petroliferos refinados 20.433,7 | 23.327,7 | 16% | 20.683,3 [ 15% |n.d.|n.d.
Manufacturas quimicas 10.247,5 | 14.650,9 | 10% | 14.887,0 [{11% |n.d.|n.d.
Manufacturas alimentarias y
bebidas 15.427,6 | 15.690,7 |11% | 11.849,3 | 8% ([n.d.|n.d.
Correos y telecomunicaciones 11.616,5 | 12.124,2 | 8% 7.048,6 5% |n.d.|n.d.
Venta al por mayor 2.943,0 3.505,9 2% 2.885,4 2% |n.d.|n.d.
Reventa sin trasnformacion 2.509,3 2.964,4 2% 2.757,6 2% [n.d.|n.d.
Subtotal 108.820,7]111.030,1| 78% | 118.257,5 | 84% |n.d.|n.d.
TOTAL 137.853,5|142.687,9|100%{140.171,9|100%|n.d.|n.d.
2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas
adro 9: BALA A DE PAGO
00 006 00 008
patos e ones de
CUENTA CORRIENTE 7.668 6.193 7.034 -4.419
Balanza Comercial (Saldo) 4.723 7.055 1.502 -4.317
Balanza de Servicios (Saldo) 3.819 4.071 4.639 2.334
Turismo y viajes -2.789 -2.749 | -1.405 -142
Otros Servicios 6.608 6.820 6.044 -2.476
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Balanza de Rentas (Saldo) 4.261 4.868 6.552 820
Del trabajo 3.839 3.911 3.811 960
De la inversion 422 957 2.741 -140
Balanza de Transferencias (Saldo) -5.135 -5.730 -5.654 -3.256
Administraciones Publicas -3.767 -4.634 -4.316 -2.866
Resto Sectores (Remesa de
Trabajadores, otras) -1.368 -1.096 -1.341 -390
CUENTA DE CAPITAL -674 -415 -838 -303
Transferencias de capital -508 -464 41 72
Enajenacién/Adquisicién de activos
inmateriales no producidos -166 49 -794 -375
CUENTA FINANCIERA -6.940 -8.273 -7.960 3.264
Inversiones directas 1.761 6.171 -7.154 8.513
Inversiones de cartera -35.581 -7.494 -17.425 1.362
Otras inversiones 29.471 -7.518 16.780 -8.840
Derivados financieros -4.360 706 702 2.153
Reservas 1.769 -138 -865 75
Errores y Omisiones -540 177 1.762 1.458

Fuentes: Belgostat

Ultima actualizacién: Septiembre 2008. Los datos disponibles para el 2008 hacen
referencia Unicamente al primer Trimestre. El saldo de la balanza comercial aqui, esta
calculado segun el concepto nacional belga, por eso, el resultado no coincide con el
concepto de la balanza comercial calculado segun el concepto comunitario.

Nota del BNB: Debido al hecho del periodo de transicién abierto hacia un nuevo sistema
de contabilidad, las cifras arriba indicadas pueden no ser las definitivas.

2.9. Reservas Internacionales

Las reservas internacionales de Bélgica ascendian a 10.573 millones de euros en el mes
de agosto de 2008, lo que corresponde a 0,31 meses de Importacién de Setrvicios.
Dichas reservas representaban 11.212 millones de euros en Diciembre de 2007

En los dltimos 4 afios, Bélgica siempre ha tenido una cuantia de reservas internacionales
similar, en torno a los 10.000 millones de euros. Se espera dicha tendencia se mantenga
en el futuro.

2.10. Moneda. Evolucion del tipo de cambio

Zona euro.

2.11. Deuda Externa

La deuda externa bruta del conjunto de la economia belga se alz6é hasta los 1.040.361 a
30 de marzo de 2008, representando mas de 3 veces el PIB anual del pais. Supone
ademas un incremento del 13% respecto al nivel de deuda registrado en la misma fecha
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del afo anterior (donde la deuda externa fue de 918.843 millones de euros. Resulta
preocupante el ritmo de crecimiento que esta siguiendo actualmente. Gran parte de esta
deuda, sin embargo, corresponde a la que tienen las entidades bancarias belgas, 646.056
millones de euros en marzo de 2008.

La deuda del Estado (Administracion Federal, regional, comunitaria y local) representaba
a 31 de Diciembre de 2007, el 83,7% del PIB, segun el Banco Nacional Belga.

2.12. Calificacion de riesgo

La OCDE considera a Bélgica como un pais sin riesgo, como sucede con la mayoria de
Occidente.

2.13. Principales objetivos de politica econémica

El Gobierno centra su objetivo en tratar de obtener un presupuesto equilibrado para el
2008, aunque el ministro de Finanzas Didier Reynders también plantea adoptar medidas
fiscales por valor de unos cien millones de euros para mejorar el poder de compra
de la poblacion.

La actual politica econémica belga se encuadra dentro de la Agenda de Lisboa. El
Gobierno se centra en la mejora del bajo nivel de empleo belga (61% de la poblacion en
edad de trabajar, mientras que el objetivo de la Agenda de Lisboa es del 70%), el
incremento de la investigacion y desarrollo (un 2,2% del PIB frente al 3% de la Agenda
de Lisboa). Otros temas de interés son la pérdida de competitividad frente a los paises
vecinos y el desarrollo de infraestructuras.

Desde el afio 2000 el gobierno belga busca el equilibrio presupuestario. Sin embargo en
el 2007, Bélgica cerré el afio con un déficit presupuestario del 0,2%b del PIB. Entre
las principales razones que explican el empeoramiento de las cuentas publicas, se
encuentran la falta de gobierno en Bélgica durante buena parte del afio 2007, y la
ralentizacion econdmica producida en el Udltimo trimestre del afio derivada de las
turbulencias financieras internacionales. El equilibrio presupuestario, y la generacion de
superavit resultan necesarios para poder asegurar el envejecimiento de la poblacién.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1. Marco Institucional

El marco juridico fundamental es el establecido por la legislacion comunitaria.

3.1.1. Marco general de las relaciones

Son comunes las reuniones de caracter bilateral a nivel ministerial. Sin animo de
exhaustividad, entre las visitas recientes cabe destacar los encuentros celebrados en
Madrid el 25 de Septiembre 2008 entre los Ministros de Asuntos Exteriores y de
Cooperacion. Asi mismo las realizadas en Bruselas entre los Ministros de Educacion,
Ministros de Justicia y Ministros de Trabajo y Asuntos Sociales.

El ex primer ministro belga Guy Verhofstad se entrevistd el pasado dia 25 de octubre de
2006 en Madrid con su homdlogo espariol José Luis Rodriguez Zapatero con el que aborddé
diferentes temas, entre ellos la futura estrategia europea, el terrorismo, inmigracion y la
seguridad ciudadana.

Mas informacion: Monografia de Bélgica. Ministerio de Asuntos Exteriores.
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3.1.2.  Principales Acuerdos y Programas

Entre los acuerdos bilaterales de caracter comercial entre Espafia y Bélgica destaca el
Convenio hispano-belga para evitar la doble imposicién del 22 de junio de 2000 (BOE, de
04.07.2003. Correcciones de errores: BOE, de 10.12.2003 y BOE, de 22.04.2004).

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existen contenciosos. Tampoco hay barreras comerciales. De hecho el mercado belga
se caracteriza por su gran apertura al exterior y por su perfil como mercado "test" para
lanzar productos nuevos.

Sin embargo, si que pueden existir algunos obstaculos como los siguientes:

1.Traduccién en francés y en neerlandés de toda la documentacion necesaria para la
actividad de la exportaciéon. Como consecuencia, aparece un segundo problema:

2. Necesidad en la mayoria de los casos de dos distribuidores belgas, uno para la zona
francéfona, y otra para la flamenca.

3.Los casos de empresas impagadas como consecuencia de empresas en suspension de
pagos y en quiebras.

4. El grado de sofisticacion y alta competencia del mercado belga, especialmente en la
region de Bruselas: "mercado test de productos a nivel internacional” hacen que, sin
existir barreras comerciales fisicas, sea complicado el establecimiento y supervivencia de
empresas extranjeras en el mercado belga.

5. Por ultimo, y con caracter general, todos los problemas surgidos como consecuencia de
la transposicién de las normas comunitarias a contratos entre particulares.

3.2. Intercambios Comerciales

3.2.1. Exportaciones espafolas al pais

En el periodo Enero-Mayo 2008 surgen una serie de novedades respecto a los productos
tradicionalmente exportados de Espafia a Bélgica.

En 1° lugar, se observa un potente crecimiento de las exportaciones de la partida de
combustibles y aceites minerales, que beneficiAndose de una coyuntura internacional
en la que los precios del petroleo aumentan sin cesar, los productos de menor coste
resultan atractivos. Dicha partida no representdé mas del 3% de los productos exportados
por Espafia a Bélgica en el 2007; mientras que en los 5 primeros meses del 2008 se situd
como la segunda partida exportada, un 7,2% del total.

En 2° lugar, se sigue observando el peso indiscutible que siguen teniendo las siguientes
partidas: vehiculos automaviles (33,9% del total); Reactores nucleares, calderas,
magquinas, aparatos (5,6%); Cobre y sus manufacturas (4,7%); Productos quimicos
organicos (4,7%); Maquinas, aparatos y material eléctrico y sus partes (3,5%); Materias
plasticas y manufacturas de estas materias (3,4%); Hortalizas, plantas, tubérculos
alimenticios (3,4%); Caucho y sus manufacturas (2,8%); y los Instrumentos fotograficos
y medicoquirurgicos (2,6%0).

25



Cuadro 10: PRINCIPALES

PRODUCTOS DE LA 2005 Enero-Mayo
EXPORTACION ESPANOLA a 2008
BELGICA
(Datos en millones de €) %

87 VEHICULOS AUTOMOVILES;
TRACTORES 1.333,9(1.550,2(16,2%|1.529,3|-1,3%| 911,1 n.d.
29 PRODUCTOS QUIMICOS
ORGANICOS 129,3 | 180,9 (39,9%| 310,1 |71,4%| 125.,4 n.d.
84 MAQUINAS Y APARATOS
MECANICOS 266,8 | 282,5 |5,9% | 264,0 |-6,5%] 151,4 n.d.
85 APARATOS Y MATERIAL -
ELECTRICOS 206,2 | 237,2 [15,0%| 202,9 [14,5%| 95,1 n.d.
39 MAT. PLASTICAS; SUS
MANUFACTU. 154,2 | 163,4 |5,9% | 186,3 [14,0%| 92,1 n.d.
08 FRUTAS /FRUTOS, S/
CONSERVAR 190,2 | 186,9 |-1,7%| 186,3 [-0,3%]| 91,4 n.d.
74 COBRE Y SUS -
MANUFACTURAS 158,1 | 263,3 [66,5%| 184,1 [30,1%| 126,7 n.d.
27 COMBUSTIBLES, ACEITES -
MINERAL. 156,5 | 192,4 |22,9%| 154,5 [19,7%]| 193,5 n.d.
90 APARATOS OPTICOS,
MEDIDA, MEDICOS 168,1 | 152.,5 [-9,3%]| 148.,4 [-2,7%| 69,3 n.d.
40 CAUCHO Y SUS
MANUFACTURAS 81,0 | 109,9 [35,6%)| 142,4 |29,6%| 74,6 n.d.

SUBTOTAL 2.844,5(3.319,2(16,7%|3.308,4 [-0,3%| 1.930 n.d.

TOTAL 4.383,4(4.958,0(13,1%|(5.151,1| 3,9% | 2.686 n.d.

Fuente: Aduanas Camaras

Ultima actualizacion: Septiembre 2008. Los datos referentes al 2008 hacen tan solo
referencia al periodo Enero-Mayo 2008.

3.2.2. Importaciones espafiolas

Los principales productos importados por Espafia en el periodo Enero-Mayo 2008 con
origen belga fueron: Vehiculos automdviles, tractores (18,6%); Plastico y sus
manufacturas (10,8%); Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos (9,6%0);
Productos farmacéuticos (6,4%); Productos quimicos organicos (5,7%); Fundicion,
hierro y acero (5,0%); Maquinas, aparatos y material eléctrico y sus partes (4,3%);
Combustibles aceites minerales (2,3%); Instrumentos fotograficos y medicoquirdrgicos
(2,3%); Productos Diversos de las Industrias Quimicas (2,0%b)

Muchas de estas partidas coinciden con las exportaciones espafiolas a Bélgica, ya que en
muchas ocasiones (ejemplo: en la industria del automavil, industria quimica) se trata de
piezas o partes del producto final que transitan entre diferentes paises a lo largo del
proceso de fabricacion.

Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2005 Enero-Mayo
IMPORTACION ESPANOLA 2008

CON ORIGEN BELGA
(Datos en millones de €) %

AUTOMOVILES; TRACTORES [1.879,2|1.750,4|-6,9%(1.632,0| -6,8% | 605,8 n.d.
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39 MAT. PLASTICAS; SUS

MANUFACTU. 775,7 | 860,0 |10,9%| 887,1 | 3,2% | 350,1 | n.d.

84 MAQUINAS Y APARATOS

MECANICOS 676,9 | 765,5 |13,1%| 836,1 | 9,2% | 313,7 | n.d.

30 PRODUCTOS -

FARMACEUTICOS 403,3 | 363,0 |10,0%| 361,9 | -0,3% | 207,1 | n.d.

85 APARATOS Y MATERIAL

ELECTRICOS 288,4 | 347,9 |20,6%| 358,2 | 3,0% | 138,8 | n.d.

72 FUNDICION, HIERRO Y

ACERO 314,5 | 335,6 | 6,7% | 332,5 |[-0,9% | 162,6 | n.d.

29 PRODUCTOS QUIMICOS

ORGANICOS 288,1 | 266,8 |-7,4%| 288,4 | 8,1% | 185,4 | n.d.

27 COMBUSTIBLES, ACEITES

MINERAL. 117,1 | 200,5 |71,19%)]| 174,9 |-12,8%]| 76,0 n.d.

90 APARATOS OPTICOS,

MEDIDA, MEDICOS 139,9 | 150,0 | 7,2% | 165,7 |10,5% | 74,1 n.d.

32 TANINO; MATERIAS

COLORANTES; PINTURA 112,8 | 148,4 |31,6%]| 129,0 |-13,1%]| 56,8 n.d.
Subtotal 4.995,9|5.188,1| 3,8% |5.165,7| -0,4% [2.107,4| n.d.

TOTAL 7.104,8|7.550,0| 6,3% [7.782,5| 3,1% |3.257,7| n.d.

Fuente: Aduanas Camaras

Ultima actualizacion: Septiembre 2008. Los datos referentes al 2008 hacen tan solo
referencia al periodo Enero-Mayo 2008.

3.2.3. Evolucién del saldo de la Balanza Comercial bilateral

La balanza comercial bilateral ha presentado histéricamente un fuerte déficit para
Espafa. En los Ultimos 3 afos, el saldo de la balanza comercial ha resultado deficitario
para Espafia en torno a los 2.600.000 miles de €.

En concreto en el afio 2007, Espafia importé 7.782.516 miles de euros procedentes de
Bélgica, aunque solo exportd por valor de 5.151.077 miles de euros a Bélgica. Con esto,
el déficit de la balanza comercial aumenté ligeramente para Espafia en un 1,5% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Sin embargo, en los 5 primeros meses de 2008, el déficit espafiol fue proporcionalmente
menor al registrado en otras ocasiones. De esta manera, el saldo de cobertura pas6 de
ser un 66,2% en el conjunto del 2007, a un 82,4% en los 5 primeros meses de 2008.

Gran parte del déficit comercial espafiol con Bélgica se explica por la mayor concentracion
en productos de mayor valor afiadido que exporta Bélgica (principalmente industria del
automovil, quimica); frente a productos de menor valor total como las frutas, el cobre y
sus manufacturas, etc.

Cuadro 12:
BALANZA Enero-Mayo
COMERCIAL 2008
BILATERAL

(Datos en millones

de €)

EXPORTACIONES

ESPANOLAS 4.383,4|4.958,0| 13,1% | 5.151,1 | 3,9% | 2.686,0 | n.d.
IMPORTACIONES

ESPANOLAS 7.104,8 | 7.550,0| 6,3% | 7.782,5 | 3,1% | 3.257,7 | n.d.
SALDO -2.721,5|-2.591,9| -4,8% | -2.631,4 | 1,5% | -517.7 | n.d.
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TASA DE
COBERTURA (%) 61,7% 65,7% 6,4% 66,2% 0,8% | 82,4% | n.d.

Fuente: Aduanas Camaras

Ultima actualizacion: Septiembre 2008

3.3. ' Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

En-el afio 2006, la afluencia de turistas belgas a Espafia se incrementé en un 4,5%
respecto al afo 2005, con un total de 1,9 millones de turistas. En Catalufia, destino
preferido de los turistas belgas, este mercado ha crecido un 3,3%. El gasto realizado cayo
un 1,9%, alcanzando los 785 euros de gasto medio por turista. Fuente: Instituto de
Estudios Turisticos.

Entre los meses de Enero y Octubre 2007, el numero de belgas que visitaron
nuestro pais fueron 1.507.447, lo que representa un 2,6% menos que en el mismo
periodo del afio anterior. Los belgas representan ademas de esta manera el 2,9% del total
de turistas que visitaron Espafia en el periodo citado.

3.4. Flujos de inversion

3.4.1. De Espafia en el pais

Durante el primer semestre de 2008, tan solo se disponen datos de inversiones realizadas
en el sector de la banca y otros intermediarios financieros.

En el afio 2007, la inversidon bruta directa espafola en Bélgica se centré primordialmente
en el sector de la banca y otros intermediarios financieros, que cop6 el 63% del total de
inversiones espariolas realizadas en el pais.

La industria de productos alimenticios y bebidas fue el segundo sector mas elegido para
invertir en Bélgica, con una inversion que represento cerca del 19% de la inversion total.

Cuadro 13: INVERSION

DIRECTA ESPANOLA: 11-2008
BRUTA Y NETA. SECTORES
(Datos en millones de €) %
INVERSION BRUTA 66,7 |1.715,0| 2472,9% |(263,8|-84,7%|405,1|n.d.
INVERSION NETA 53,6 [1.414,0| 2538,7% |179,1|-87,39%(390,6|n.d.
INVERSION BRUTA POR
SECTORES
65 BANCA Y OTROS INTERM.
FINANCIEROS 1.402,1 - 165,0|-88,29%|405,1|n.d.
15 INDUSTRIA DE PRODUC.
ALIMENTICIOS Y BEBID 0,1 | 109,0 [178588,5%| 47,7 |-56,3%| - |n.d.
25 FABRICACION PROD.
CAUCHO Y PLASTICO 7,0 - 17,3 [147,1%| - |n.d.
70 ACTIVIDADES
INMOBILIARIAS 13,9 - 16,6 119,3% | - |n.d.
52 COMERCIO POR MENOR,
EXC. VEHICULOS MOTOR 6,5 | 15,1 | 132,3% | 6,0 |-60,3%]| - |n.d.
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29 IND. CONSTRUCC.

MAQUINARIA'Y EQUIP.

MECANIC - 3,1 - - |n.d.
55 HOSTELERIA 0,0 -100,0% | 2,8 - - |n.d.
26 FABRICACION OTROS

PROD. MINERALES NO META - 1,8 - - |n.d.
51 COMERCIO MAYOR E

INTERMED. COMERCIO 2,6 7,2 174,4% 1,4 |-80,5%| - |n.d.

Fuente: Datalnvex

Ultima Actualizacion: Septiembre 2008. Los datos de 2008 hacen exclusivamente al
periodo de referencia Enero-Junio 2008.

3.4.2. Del pais en Espafia

La inversiéon bruta directa de Bélgica en Espafia es histéricamente méas baja que la
esparfiola realizada en Bélgica. En los 6 primeros meses del 2008, la inversion belga en
Espafia fue escasa, tan solo 10,72 millones de euros. En el afio 2007, los principales
sectores en los que invirtid Bélgica en nuestro pais fueron las telecomunicaciones (26%
de las inversiones) y la industria quimica (25%); seguidos de la hosteleria (12%) y las
actividades inmobiliarias (11%).

La inversion neta por su parte refleja una fuerte desinversion en el afio 2007, con un
saldo negativo de 829.143 miles de euros. Dicha desinversiéon es ain mayor que la ya
fuerte vivida en el 2006 en la que el saldo negativo fue de 636.098 miles de euros.

Cuadro 14:
INVERSION DIRECTA
DEL PAIS EN ESPANA: 2005 11-2008

BRUTA Y NETA.
SECTORES
(Datos en millones
de €)

INVERSION BRUTA | 449 | 459 | 2,3% 93,7 | 104,1% [10,72 n.d.
INVERSION NETA -636,1 | 18,9 | -103,0% | -829,1 |-4485,7%| 9,3 n.d.
INVERSION BRUTA

POR SECTORES

64

TELECOMUNICACIONES 0,7 0,0 | -99,6% | 24,6 [816908%| - n.d.
24 INDUSTRIA QUIMICA | 0,0 -100,0% | 23,2 - - n.d.
55 HOSTELERIA 0,8 | 12,0 |1463,3% | 11,3 -5,9% - n.d.
70 ACTIVIDADES

INMOBILIARIAS 5,9 57 | -4,0% 10,7 | 87,5% | 2,8 n.d.
52 COMERCIO POR

MENOR, EXC.

VEHICULOS MOTOR 0,6 1,0 | 70,1% | 10,0 | 941,6% - n.d.
74 OTRAS ACTIVIDADES

EMPRESARIALES 0,4 0,4 | 16,5% 53 |1174,5%| - n.d.
65 BANCA Y OTROS

INTERM. FINANCIEROS 5,4 2,9 | -45,9% 2,9 -0,9% - n.d.
51 COMERCIO MAYOR

E INTERMED. COMERCIO| 14,5 | 4,7 | -67,9% 1,9 -59,4% | 1,7 n.d.
63 ACTIVIDADES

ANEXAS A LOS

TRANSPORTES 0,0 0,1 | 178,8% | 1,1 [1654,7%/| 3,9 n.d.
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Fuente: Datalnvex. Inversiones realizadas por Pais Inmediato.

Ultima Actualizacion: Septiembre 2008. Los datos de 2008 hacen exclusivamente al
periodo de referencia Enero-Junio 2008.

3.5, Deuda

De igual manera, se establece que la deuda ha representado finalmente en el afno
2007 el 83,7%0 del PIB segun el BNB, tal como apuntaban las Ultimas previsiones
revisadas a la baja en el mes de Noviembre.

Bélgica ha logrado grandes logros en este campo, ya que el afio pasado la deuda
publica representaba el 88,2% del PIB. Para el 2008, se espera se reduzca hasta un
80,8% de manera a estar mas en armonia con la media de la zona Euro (68,6% en
2006).

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espariola

3.6.1. El mercado

Estratégicamente situado en el centro de Europa, Bélgica posee una potente
infraestructura ademas de servir de residencia de los principales organismos ejecutivos
de la Unién Europea.

Equipado con estas extraordinarias prestaciones, Bélgica ofrece oportunidades muy
interesantes para las empresas que deseen contar con Optimas condiciones de
distribucion, o instalar sus almacenes en el centro de Europa.

Ademas, es importante subrayar que las comparfiias que cuenten instalarse en sectores
como la alta tecnologia pueden contar con una fuerza de trabajo multilingie, ademas de
acceder al mercado mediante una buena red de transporte.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su regiéon

A pesar de ser un pais pequefio geograficamente, y contar con tan sélo 10 millones de
habitantes, Bélgica atesora un peso politico primordial dentro de la Unién Europea.

La balanza comercial de Bélgica muestra ademas una tendencia neta del pais como
nacion exportadora, siendo sus principales clientes y proveedores Alemania, Francia y los
Paises Bajos.

En todo caso, consiste un excelente punto de partida para abordar la entrada en otros
paises de la Unién Europea que necesiten de un apoyo logistico en el centro del
continente.

3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico

En la actualidad se esta desarrollando el proyecto de la reconstruccién de la Estacion
Central de Lieja, que se adjudic6 en 1997 al espaiol Santiago Calatrava.
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El pasado marzo de 2007, La Comision Flamenca de Regulaciéon de la Electricidad y el Gas
(VREG - www.vreg.be ) anuncié la concesion de una licencia de distribucion en la Regién
de Flandes de gas y electricidad a Endesa.

La licencia se concede a tiempo indefinido para el suministro a particulares y empresas.
No obstante la direccion de Endesa comunicd la preferencia por los grandes clientes
industriales. La energética espafiola podra iniciar sus actividades una vez sea publicada la
concesion en el Diario Oficial Belga.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Los sectores esparfioles con mayor potencial de importaciones son:

1. Maquinaria, materiales de construccion y materiales de plastico.

2. Productos siderurgicos.

3. Productos del sector de la alimentacién, en concreto, vinos, platos precocinados,
conservas vegetales y de pescado, y embutidos.

4. Moda y calzado (demanda de tejidos, de textiles, pret-a-porter,etc)

5. Mobiliario para el sector de la hosteleria.

Hay que mencionar la proliferacion de inversiones comerciales a través del
establecimiento de empresas belgas que quieren ampliar sus negocios en Espafia. Cada
vez mas empresas de muy diversa indole (restaurantes, hoteles, comercios textiles,
servicios financieros ,etc) solicitan informacién para expandir sus negocios en Espafia.

3.6.4. Oportunidades para invertir

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

El sector de las telecomunicaciones que se encontraba controlado por “Belgacom” se
liberaliz6 en enero de 1998. Igualmente, los sectores de la electricidad y del gas
controlados por “Electrabel” y “Sibelgas” se liberalizaron a finales de 2003. Otras de las
privatizaciones que van a llevarse a cabo son de la compafia de ferrocarriles belgas,
SNCB; y la de La Poste belga, aunque parece que la empresa holandesa TPG y la
alemana Deutsche Post estarian ya muy bien posicionadas para una posible adquisicion
de la compaiiia.

Para la construccion de la nueva sede permanente de la OTAN en Bruselas, el Ministerio
belga de Defensa concluira, a partir del 2008, varios contratos importantes para ejecutar
trabajos de tecnologia punta de la construccibn moderna. Las empresas que desean
participar deberan someterse a las prescripciones de seguridad 'militar’ del orden 'OTAN
SECRET'. Toda la informacion se puede encontrar: www.nato.int, rdbrica "Dossiers" -
"Nueva sede de la OTAN" o bien www.mil.be, rubrica "QG OTAN".

Un programa de mejora de la infraestructura ferroviaria, puesto en marcha en el 2003,
con un presupuesto total de 17.000 millones de euros reforzara las redes de
comunicacién en todo el territorio belga. Algunos de los planes mas ambiciosos son la
construccion de un tren rapido de cercanias en la Regidon de Bruselas y la conexion
ferroviaria del puerto comercial de Amberes con otras ciudades.

En agosto de 2007 comenzaron las obras del tren rapido de cercanias entre Bruselas y
Ottignies, llegando hasta Lovaina. El presupuesto completo sera de 446 millones de
euros, el méas caro de la red de 8 trenes rapidos construidos. El sistema, llamado RER,
sera plenamente operativo en 2012.
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A principios del afio 2005 la Comisién para la Regulacién de los Mercados del Gas y la
Electricidad (CREG) realiz6 un estudio sobre la necesidad de gas natural en Bélgica en el
periodo 2005-2014, excluyendo el efecto del cierre de las centrales nucleares. Se estima
que la demanda de gas alcanzard 23 miles de millones de metros cubicos anuales,
comparado .con los 17,3 actuales. La infraestructura para el transporte del gas tendra que
ser-incrementada debido a la mayor demanda de gas en Inglaterra (proveniente de
Rusia) que transita actualmente por Bélgica. Se espera doblar la capacidad de produccion
de gas licuado en Zeebrugge, lo que también aumentara las necesidades de transporte
de gas. La Comision para la Regulacion de los Mercados del Gas y la Electricidad (CREG)
ha analizado también la consecuencia de la supresidon de la energia nuclear en Bélgica en
el 2025. Esta medida incrementaria la demanda de gas natural en 5.000 millones de
metros cubicos anuales.

El Gobierno estudia intensificar el uso de energias renovables en Bélgica.
Actualmente sélo el 196 de la energia suministrada es renovable (frente al 6%
de la media de la OCDE). En la Region Valona se esperan construir 200
aerogeneradores hasta el 2010.

El mercado valén de la energia, que se liberaliz6 completamente en enero de 2007, a
pesar de que el mercado belga de la energia comenzé a liberalizarse en el 2003.
Electrabel, el proveedor histérico de energia belga estima la pérdida de clientes en
Valonia en un 10% como consecuencia de la liberalizacion.

El Gobierno tiene intencién de conceder entre dos y cuatro licencias para construir
fabricas de combustibles bioldgicos en Bélgica. Bélgica necesitard unos 2.5 millones
hectolitros de bi-etanol por afio a partir de 2008.

La SNCB espera invertir 6.400 millones de euros en las infraestructuras, 2.350 millones
para adquirir trenes, 850 millones en parkings y estaciones, 571 en edificios
administrativos y 464 para herramientas informéaticas y de telecomunicaciones.

En materia de infraestructura, 392 millones estan previstos para la modernizacién del eje
Bruselas- Luxemburgo y 150 millones para enlazar el aeropuerto de Charleroi con la red
ferroviaria.

Respecto a las estaciones en Valonia y Bruselas, las mayores inversiones se realizaran en
la nueva estacion de Lieja (Liege-Guillemins) por valor de 68 millones y el soterramiento
de las vias en la Estacion Sur de Bruselas ( Bruxelles-Midi) por valor de 50 millones.

Ademéas de estos proyectos se espera incrementar el nimero de plazas de
estacionamiento en muchas estaciones belgas, entre ellas la de Lovaina (Louvain-La-
Neuve).

Para mas informacion:
http://www.b-rail.be/corp/F/
http://www.b-rail.be/main/index.html

En la actualidad existen una serie de licitaciones de la Union Europea para obtener
contratos de proyectos en Bélgica. Entre otros cabe destacar:

- Lier: Servicios de Planificacion urbana y arquitectura paisajistica. La fecha limite del
anuncio de la licitacion es el 18 de Noviembre de 2008.

- Chapelle-lez-Herlaimont: Trabajos de construccién. La fecha limite para la propuesta de
empresas adjudicatarias finaliza el 11 de Noviembre 2008.

- Walcourt: servicios de corretaje y agencias de seguros. El plazo limite para la
presentacion de ofertas finaliza el 19 de Noviembre de 2008.
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Para obtener una version siempre actualizada de las licitaciones publicas que se convocan
en Bélgica, puede acudir periédicamente a la péagina del diario Oficial de la union
Europea: http://ted.europa.eu/ (Anuncios de Licitacion por paises).

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversidn extranjera
Los sectores belgas de mayor interés para las empresas espanolas son:

. La industria quimica: en especial la farmacéutica.
. El material de transporte

. Los productos minerales

. Material y equipo eléctrico, electrénico y 6ptico.

. Telecomunicaciones, aeroespacial y defensa.

abhwNE

Ademas, hay que destacar otros sectores como son:

1. El sector HORECA (hosteleria, restauracion y cafés).

2. El sector textil y de la moda.

3. El sector turismo.

4. Industria alimentaria: bebidas (vinos y licores) y productos de la gastronomia tipica
espafola.

Otros sectores deseables de interés en Bélgica son:

1. Actividades culturales: cine, libros, etc.

2. Sectores de distribucion fisica de mercancias y materiales, el sector de logistica de
transportes y el de ensamblaje en la industria automovilistica.

3.- Servicios a empresas.

3.6.5. Fuentes de financiacion

Hay que destacar las oportunidades de negocio en la Unién Europea mediante Fondos
Regionales, ayuda al desarrollo, ayudas para eventos culturales, de educacion, etc. Estas
fuentes de financiacién se han intensificado en los ultimos afios, como lo demuestra la
proliferacion de consultoras privadas establecidas en Bélgica.

También hay que destacar las licitaciones OTAN, una de las licitaciones internacionales
mas importante para determinados proyectos y que no son muy conocidas por parte de
empresas espafiolas.

Ademas, la institucién publica que ofrece un servicio de financiacién de las operaciones en
Bélgica es la ONDD (Office Nationale du Ducroire) www.ondd.be Tiene la funcion principal
de asegurar a las empresas contra los riesgos politicos y comerciales en las transacciones
comerciales internacionales.

3.7. Actividades de Promocion
PROMOCION MULTISECTORIAL:
Actividades ya relizadas:

1.- Participacion en Misidon Inversa Compradores AGRAEL (imprentas belgas) que se
desarroll6 entre el 4 y el 6 de Febrero de 2008.

2.- Participacion en la “Feria profesional de la industria del metal” que se celebrara en
Bruselas del 13 al 16 de Febrero del 2008.

3.- Participacion en la “Feria profesional de delicatessen” TAVOLA que se celebré en
Kortrijk, entre el 9 y el 11 de marzo del 2008.
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4.-Envio de compradores a la Feria LIBER (Feria del Libro de Madrid) en abril de 2008;
ALIMENTARIA (Barcelona); y feria GOURMET en Madrid en abril de 2008.

5.- Participacion en la Feria European SEAFOOD Exposition, que tuvo lugar entre el 22 y
24 de Abril de 2008.

6.- Participacion agrupada organizada por el ICEX y Home Textiles from Spain (13 al 16
de septiembre de 2008) en la feria Decosit de Bruselas, el principal certamen internacional
del sector de la tapiceria y de la decoracion.

Actividades Futuras:

1.-Participacion agrupada de IMPORTADORES DE VINOS DE ESPANA, en la Feria
“MEGAVINO” de Bruselas (17-20 de octubre de 2008). ESPANA seréa el PAIS INVITADO DE
HONOR.

2.-Feria “KOKERELLO” de Gante, especializada en productos alimentarios, hotel,
restautante, etc. (5-8 de diciembre de 2008).

3.-Promocién de productos alimenticios espafioles en las principales cadenas de
supermercados belgas: Delhaize, Le Lion; y Cora y en las cadenas Cactus y Match en el
G.D. de Luxemburgo.

4.- Participacion en la “Feria de Arte Contemporaneo” que se celebrara en Gante, del 5 al
8 de diciembre 2008.

PROMOCION SECTORIAL:

1.-JEREZ. A través de una serie de acciones en prensa y de relaciones publicas se realiza
una campafia de promocion genérica de vinos de Jerez destinada a darlos a conocer al
segmento de la poblacién joven y moderna.

2.-CEREZA DEL JERTE: Campafia de promocién de la cereza picota con D.O. Jerte, a lo
largo del afio 2008. Difusion en medios de comunicacién en el mes de Junio 2008, y
promociones en los puntos de venta.

3.-Edicion de la GUIA DE VINOS DE ESPANA 2008/2009: Presentacion a medios de
comunicacién especializados y prospectores del sector Horeca el 10 de Abril del 2008.

4.-Programas sobre Gastronomia, Turismo y Vinos en la cadena de television RTBF con el
programa “Escapade Gourmande”. Dedicado a las regiones de Zaragoza, Valladolid,
Alicante y Toledo. Portal web: www.escapdegourmande.net

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econémicas
bilaterales

Las relaciones econdmicas bilaterales entre Bélgica y Espafia han estado marcadas por un
fuerte déficit histérico espafol. Bélgica, gran pais exportador comercializa fuera de sus
fronteras produtos de mayor valor afiadido, que en los que actualmente se centra
Esparia.

La indusria del automovil, la farmacedtica y la quimica tienen un gran peso en las
exportaciones belgas al extranjero, y en especial a Espafia. Se prevé que en el futuro las
relaciones bilaterales sigan siendo fluidas a nivel comercial e inversor. En la actualidad,
Bélgica resulta un pais muy atractivo para Espafia como socio comercial, dada la
proximidad a nuestro pais, la inexistencia de barreras aduaneras o contenciosos
administrativos, y el puesto preferencial que tiene Bélgica en Europa para ser un pais
“test” para el inicio de la comercializacion de cualquier clase de productos.
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4, RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

4.1. Con la Unioén Europea

Bélgica es un pais perteneciente a la Unién Europea.
4.1.1. Marco Institucional
El de la Unién Europea.
4.1.2. Intercambios Comerciales
Cuadro 15:

INTERCAMBIOS
COMERCIALES

CON LOS PAISES
DE LA U.E. 25

(Datos en
millones de €)

EXPORTACIONES|161.293,2(152.785,4|67,896|180.583,7|76,796|105.324,2|79,3%
IMPORTACIONES|152.049,5(167.976,4|75,7%|174.068,2|74,4%|105.374,3|74,4%

Fuente: Belgostat.

Ultima actualizacion: Septiembre 2008. Los datos de 2008 hacen referencia exclusiva al
primer semestre del afio.

4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No existen contenciosos. Tampoco hay barreras comerciales. De hecho el mercado belga
se caracteriza por su gran apertura al exterior y por su perfil como mercado "test" para
lanzar productos nuevos.

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

Bélgica es miembro del FMI, y del banco Mundial aunque no es perceptor de fondos. No
pertenece al Club de Paris.

Es miembro del Comité de Basilea, de la Organizacién Internacional de Comisiones del
Mercado de Valores (IOSCO) y de la Asociacion de Supervision de Seguros (lAIS),
también es miembro de la Agencia contra el blanqueo de dinero (FATF).

4.3. Con la Organizacién Mundial de Comercio

Miembro de la Organizacién Mundial del Comercio.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Bélgica pertenece a multiples organismos multilaterales, de ellos los mas importantes
son:
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"ACCT": Agencia para la Comunidad Francesa ; "AfDB": Banco de Desarrollo Africano;
"AsDB": Banco de Desarrollo Asiatico; "AusGrp": Australia Grupo; " CE": Consejo de
Europa; "EAPC": Consejo de la Sociedad Euro-Atlantica" ; "EBRD": Banco Europeo de
Reconstruccién y Desarrollo; "EIB": Banco Europeo de Inversiones; "EMU": Unién
Monetaria Europea; " ESA": Agencia Espacial Europea; "EU": Unidon Europea; "lIADB":
Banco de "Desarrollo Interamericano; "ICC": Céamara de comercio internacional;
"|EA":Agencia internacional de la energia; "IMO": Organizacion internacional de la
migracion; "lIntelsat": Organizacion internacional de telecomunicaciones via satélite;
"Interpol": ‘Organizacion internacional de la policia criminal; "NATO": Organizaciéon del
Tratado Atlantico Norte; "NEA": Agencia de la energia nuclear; "OCDE": Organizacion
para el desarrollo y la cooperacién econdmica.; "OPCW": Organizacion para la prohibicion
de las armas nucleares; "OSCE": Organizacién para la cooperacion y la seguridad en
Europa; "UN": Naciones Unidas; "WCL": Confederacion mundial del trabajo; "WEU":
Unién del Este de Euopa; "WTO": Organizaciéon mundial del trabajo.

45. Acuerdos bilaterales con terceros paises

No realiza acuerdos con terceros paises fuera de las organizaciones citadas.

4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

"ACCT": Agencia para la Comunidad Francesa

"AfDB": Banco de Desarrollo Africano

"AsDB": Banco de Desarrollo Asiatico

"AusGrp": Australia Grupo

"CE": Consejo de Europa

"EAPC": Consejo de la Sociedad Euro-Atlantica"

"EBRD": Banco Europeo de Reconstrucciéon y Desarrollo

"EIB": Banco Europeo de Inversiones

"EMU": Unién Monetaria Europea

"ESA": Agencia Espacial Europea

"EU": Unién Europea

"IADB": Banco de Desarrollo Interamericano

"ICC": Camara de comercio internacional

"IEA":Agencia internacional de la energia

"IMO": Organizacion internacional de la migracion

"Intelsat": Organizacion internacional de telecomunicaciones via satélite
"Interpol": Organizacion internacional de la policia criminal

"NATO": Organizacion del Tratado Atlantico Norte

"NEA": Agencia de la energia nuclear

"OCDE": Organizacion para el desarrollo y la cooperacion econémica
"OPCW": Organizacion para la prohibicion de las armas nucleares
"OSCE": Organizacion para la cooperacion y la seguridad en Europa
"UN": Naciones Unidas

"WCL": Confederacién mundial del trabajo

"WEU": Unidn del Este de Euopa

"WTO": Organizacion mundial del trabajo
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